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O REGIME DOS LUCROS E DOS DIVIDENDOS NA CONVENCAO COM MACAU

JOAO RICARDO CATARINO
Jurista / Assistente no ISCSP

A crescente interdependéncia e a cooperacdo econdmica entre paises, de par com o sucessivo alargamento dos espagos
econdémicos e dos contactos entre agentes localizados nos mais diferenciados pontos do globo surge, no plano das relacdes
entre tais, como um factor que coloca em contacto, com frequéncia crescente, diferentes ordenamentos juridico-tributarios.
A necessidade de colmatar os inconvenientes que resultam do contacto de tais operagdes com dois ou mais ordenamentos
tem levado os Estados a celebrar Convengdes sobre Dupla Tributagdo. A Convencéo recentemente celebrada com Macau
insere-se neste movimento, num quadro de criagdo de condigdes que minimizem as desvantagens da sujei¢do de rendimentos
as regras tributdrias de cada ordenamento envolvido. A realidade porém, ¢ mais complexa, podendo ser causa de

perplexidades de que se procura dar conta, quanto a dois tipos de rendimentos em particular: os lucros e os dividendos.
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I- INTRODUCAO

O exercicio do poder de tributar consubstancia a utilizagdo de poderes soberanos, politicos, por parte de cada Estado,
enquanto sujeito da ordem juridica internacional. No espaco fisico denominado “territério”, onde exerce a soberania,

cada Estado detém em exclusivo o exercicio de poderes tributarios e cria, a imagem de tais, um sistema fiscal ajustado
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aos modelos de legitimagdo do poder politico, vigentes na comunidade humana a que se reporta e actualmente
corporizados em leis escritas, tanto ordinarias como constitucionais. E o que sucede, desde logo, no caso portugués e

na generalidade dos Estados de matriz ocidental.

Sendo livre para estabelecer os pressupostos de sujeicdo tributaria, cada Estado procede a fixacdo dos seus proprios
pardmetros, estabelecendo, para o efeito, um conjunto mais ou menos perene de pressupostos de conexdo. Tais
pressupostos, sendo fixados livremente, ndo deixam de tomar em consideragcdo que no exacto ponto onde termina a

soberania politica e tributaria de um Estado se inicia, tangencialmente, a soberania de outro.
A — Os limites a Tributagdo — O regime no Ambito do Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas

Em Portugal, os novos modelos de tributacdo do rendimento vieram estabelecer principios que demarcam a extensao
e os limites da tributac@o. Tais principios sdo essenciais e qualquer sistema tributario os define pois que, cada Estado
soberano, ao determinar os pressupostos gerais da submissao dos factos ao seu ordenamento juridico tributario, tera

de se manter nos limites da sua propria competéncia sem colidir com as competéncias dos demais Estados.

Em termos de incidéncia territorial, o IRC consagra, desde logo, dois principios diferentes que tomam como factores
relevantes a localizagdo da sede ou direc¢do efectiva do contribuinte ¢ o local da obtengdo dos rendimentos.
Localizando-se a sede ou direc¢édo efectiva em Portugal, o imposto incide sobre todos os rendimentos qualquer que
seja o pais onde sejam obtidos. Se essa localizagdo se situar em pais estrangeiro, o contribuinte apenas € sujeito a
imposto em Portugal em relagdo aos rendimentos aqui obtidos (art. 4°, n.%s. 1 e 2 do Cddigo). Na primeira hipotese, ha
uma sujei¢do a imposto por obrigacdo pessoal, o que implica a inclusdo na base tributdvel da totalidade dos
rendimentos do contribuinte, independentemente do territorio onde foram obtidos, enquanto na segunda, essa sujeicao
¢ por obrigacdo real - o que limita a inclusdo na base tributavel aos rendimentos obtidos em territorio portugués (cft.

n.° 4 do relatorio do Codigo do IRC).

Vigora, na generalidade dos sistemas fiscais o principio da territorialidade, nos termos do qual se abre a possibilidade
de as normas tributarias projectarem a sua eficacia para além das fronteiras fisicas, territoriais, do Estado de onde
emanam. Em Portugal, os n.%. 3 a 8 do artigo 4° do CIRC definem os critérios (objectivos) que, consoante a natureza
dos rendimentos, determinam a sua localizagdo (obtengdo) em territorio portugués, para efeitos da sua tributagdo em

IRC, critérios que coincidem com os do artigo 17° do Cddigo do IRS.

O Codigo do IRC adopta, em geral, o critério da fonte dos rendimentos como decisivo para serem havidos como
obtidos em territorio portugués os rendimentos dai provenientes, pertencentes a entidades colectivas ndo residentes

neste territorio - critério que encontrara fundamentagao no facto de haver sempre um vinculo econdémico mais estreito
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entre a fonte do rendimento e o Pais onde ela se situa, mas sobretudo numa preocupacao de defesa “dos interesses do

Pais, enquanto territorio predominantemente fonte de rendimentos” (cfr. n.° 6 do relatério do CIRC).

A legislagao fiscal portuguesa valoriza diversos elementos de conexao: a residéncia (sede ou direccdo efectiva no caso
das pessoas colectivas) e a fonte, isto é, o local da obtencdo dos rendimentos. Este Gltimo elemento de conexao
configura, em larga medida, o “estabelecimento estdivel”, um determinado centro negocial, mas ndo o esgota. A
expressio “residente”, de acordo com a Convengdo Modelo sobre o Rendimento € o Patriménio da OCDE'! cumpre,
na legislagdo portuguesa, uma fung@o delimitadora na determinagdo do ambito da sua aplicagdo pessoal. Para os
residentes, prevalece o principio da sujei¢ao total a imposto - obrigagdo fiscal integral - por virtude do vinculo pessoal
existente entre o contribuinte e o Estado da residéncia. O conceito abrange, por extensdo, a sujei¢do integral das pessoas

que permanegam com caracter de continuidade ou durante um periodo no territério do Estado.

No que concretamente respeita as pessoas colectivas estas, na pratica, s raramente ficardo sujeitas a imposto, por
forca da sua residéncia, em mais do que um Estado, embora tais casos ndo sejam de excluir, porquanto nada impede
que, v.g. um Estado eleja como critério o local de registo da pessoa colectiva e um outro Estado o local onde se encontra

a direccdo efectiva.?

Por outro lado e em sentido diverso, o critério da fonte, elegendo o conceito de estabelecimento estavel, determina,
ainda que nele se ndo esgote, que a tributagdo se deve operar no Estado de que os rendimentos sdo provenientes,
impondo que se atenda a matéria colectavel numa perspectiva limitada e ndo ilimitada, ao contrario, portanto, do que
sucede com o principio da residéncia. A fonte podera reportar-se quer a um sentido econémico, enquanto fonte
produtora, - ela considera-se situada no territorio do Estado onde os factores de produgao sdo utilizados -, quer a um
sentido financeiro, como fonte pagadora, - ela considera-se situada no territério do Estado onde é obtida a
disponibilidade do rendimento. No caso de entidades estrangeiras com estabelecimento estavel em Portugal, o critério
seguido € o da imputabilidade, isto é, em relacdo a esse estabelecimento estavel, a tributacdo abrange os rendimentos

que lhe sejam imputaveis; e sdo esses os que se consideram obtidos em Portugal (v. n.° 3 do art. 4°).

Consideram-se, também, imputaveis ao estabelecimento estavel “os rendimentos obtidos por seu intermédio, assim
como os demais rendimentos obtidos em territorio portugués provenientes de actividades idénticas ou similares as
realizadas através desse estabelecimento estavel ...” (cfr. n.° 5 do art. 19° da Lei n.° 106/88, de 17 de Setembro, ¢ n.°

3 do art. 3° do CIRC). Esta imputabilidade pressupora, em geral, que os diferentes actos geradores do rendimento

1 Pode consultar-se o respectivo texto nos Cadernos de Ciéncia e Técnica Fiscal n.2 172, do Ministério as Finangas, Lisboa, 1995.

2 E 0 que sucede efectivamente com vérios Estados. Por exemplo, o Canadd possui uma reserva a Convencdo Modelo da OCDE, nos
termos da qual, a despeito dos critérios nela previstos, considera residentes as pessoas colectivas que tenham registo no seu territorio,
ficando estas sujeitas a tributagdo por obrigagao fiscal integral.
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sejam praticados no exercicio da geréncia ou administragdo do estabelecimento.* Em si mesmo, o critério da fonte
apresenta uma complexidade crescente, levando a que as diferentes legislagdes nacionais, adoptem ambos os critérios,

(fonte produtora/fonte pagadora) e mesmo assim, de forma nao inteiramente isenta de problemas.

Para efeitos de delimitagdo da extensdo da obrigagdo de imposto em Portugal o art. 4° do Coédigo do IRC consagra
tanto um como outro elemento de conexdo que tanto pode consistir na sede ou residéncia como na fonte a que certos
rendimentos, obtidos fora do territério soberano podem ser imputados, por virtude do estabelecimento de uma dada
conexao com aquele territorio. O elemento de conexdo “residéncia ou sede” é, por comparagao com o critério da fonte,
relativamente pacifico, pois que qualquer pessoa colectiva elege (e por via de regra existe um local fisico) um
determinado espaco onde, a luz de outras matrizes e condicionantes da ordem juridica, se considera que possui a sua
sede. Ja porém o elemento de conexdo “fonte” apresenta uma complexidade crescente, desde logo porque parte da
ficcdo de imputagdo de certos rendimentos a um dado centro imputador, cuja justifica¢do reside na relagdo directa do

rendimento com o territorio portugués enquanto fonte produtora do mesmo.
B) Limites e Principios a Tributac¢io - As Coordenadas Internacionais

No contexto do exercicio dos poderes de autoridade, cada Estado estabelece os mais amplos critérios de sujeigdo dos
rendimentos obtidos. Para tanto, cada legislagdo nacional verte em lei formal os genericamente designados elementos
de conexdo com o territorio nacional que tanto podem ser a fonte como a sede do prestador. Ao estabelecer os
pressupostos de submissdo ao seu ordenamento juridico-tributario, o Estado mantém-se nos limites da sua propria
competéncia, sem se imiscuir nas competéncias de outros Estados. Contudo, esta limitagdo da soberania fiscal,
efectuada pela coexisténcia de outras soberanias, ndo obsta a que se considerem juridico-fiscalmente relevantes
determinados factos verificados no estrangeiro. E o principio da territorialidade que vigora em todos os sistemas
fiscais modernos, possibilitando, excepcionalmente, que normas tributarias se projectem para além das fronteiras
territoriais do Estado de onde emanam. No Direito Internacional Tributdrio verifica-se a adopcao dos seguintes

principios:

a) Um Estado tem poder para tributar factos ocorridos num outro Estado desde que exista algum elemento de
conexao relevante com o primeiro Estado;
b) Um Estado pode tributar os factos ocorridos no seu territério ainda que a pessoa que aufira os

correspondentes rendimentos resida num outro Estado.

3 Cfr. Jornadas de Estudo de Direito Fiscal, in Cadernos de Ciéncia e Técnica Fiscal, n.2 21, Ministério das Finangas, pag. 55.
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Nas relagdes internacionais a dupla tributagdo juridica consiste na sujeicdo da mesma situagdo, relagdo juridica ou
pessoa, a duas ordens juridicas tributarias sobrepostas, de que resulta uma acumulacdo de cargas tributarias nio
considerada na ordem juridica interna de nenhum dos Estados, consequente do concurso cumulativo de normas de
incidéncia ou sujei¢do sobre a mesma situacdo ou sobre os mesmos elementos de conexdo. Dada a soberania fiscal de
cada um dos Estados, as situagdes sdo inteiramente legitimas perante a ordem juridica internacional. Nao obstante, tais
situagdes de dupla tributagdo sdo manifestamente inconvenientes no plano dos interesses economicos, designadamente
no ambito da liberalizacdo dos movimentos das pessoas, das mercadorias, dos capitais e do efeito juridico dos actos.

Acresce ndo haver, ao nivel das legislagdes internas, quaisquer preocupagdes de compatibilizacdo.

Deste enquadramento resultam, assim, tanto conflitos negativos como positivos de competéncia, dos quais emerge que,
em situagdes concretas, tanto pode suceder que mais do que um Estado tribute o mesmo rendimento como nenhum
deles o faca. Tudo depende dos elementos de conexdo que cada legislacdo concretamente aplicavel estabeleca. As
normas delimitadoras da competéncia para tributar possuem o que se designa de elementos de conexdo que propiciam

o estabelecimento de uma dada ligacdo entre o rendimento e o Estado que reclama a tributagdo®.

Do exposto decorre que a dupla tributagdo internacional resulta essencialmente da diversidade dos elementos de
conexao adoptados pelas normas tributarias de conflitos promanadas pelos diversos Estados sem qualquer preocupagao
de ajustamento. Tal diversidade tanto se pode verificar na sua identidade como pelo seu contetdo, pois que, tanto pode
haver dupla tributagdo do mesmo rendimento, por dois Estados adoptarem elementos de conexdo distintos - como o
local da producdo do rendimento e a residéncia do beneficiario -, como por, adoptando embora o mesmo elemento -
por exemplo, a residéncia -, imprimirem a este conceito um sentido diverso, de tal modo que o mesmo sujeito pode ser

tido por residente simultaneamente em ambos os Estados em concurso.

Na auséncia de instancias proprias que dirimam tais conflitos, os mesmos s6 encontram resolugdo em base bilateral,
através das amplamente conhecidas convengdes sobre dupla tributagdo que constituem verdadeiros tratados bilaterais
fiscais. Por seu intermédio os Estados contratantes procuram estabelecer critérios que conduzam a atenuagdo ou
eliminacdo fazendo uso do seu treaty-making power. Na ordem juridica portuguesa tais tratados tém eficacia imediata

logo que sejam revestidos da publicidade devida mediante publicagdo em Didrio da Republica, vinculando entdo

4 Entende-se por elemento de conexdo o elemento da previsdo normativa que, fixando a localizagdo de uma situagdo da vida num certo
ordenamento tributdrio, tem como efeito tipico determinar o ambito de aplicagdo das leis desse ordenamento com essa situagdo. Tais
elementos consistem nas relagdes ou ligagOes existentes entre pessoas, os objectos e os factos com os ordenamentos tributarios,
distinguindo-se em subjectivos, se se referem as pessoas (v.g. a residéncia), ou subjectivos quando se refiram a coisas ou factos (a fonte
produtora, o pagamento do rendimento, o local da situagdo dos bens, do estabelecimento estavel, e assim por diante). Cfr. neste sentido,
Alberto Xavier, “Direito Tributdrio Internacional”, Almedina, Coimbra, 1993 e ainda, sobre as normas de conflitos, Isabel Magalhdes
Collago, “Direito Internacional Privado”, Lisboa, Ed. da AAFDL, vols. | e Il, 1959.
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externamente, o Estado portugués®. O direito portugués consagra uma clausula geral de recepg¢do automatica plena do

direito internacional convencional, isto ¢, as normas constantes de convengdes internacionais validamente celebradas,
1 ificad d i dem i 1 j blicadas®

e regularmente ratificadas e aprovadas, vigoram na ordem interna logo que sejam publicadas®.

Uma palavra de cautela, porém: destinadas apenas a evitar a dupla tributagdo, as convengdes celebradas para tal fim

ndo sdo, por si, normas tributarias. Sao apenas normas de direito internacional publico, em que cada um dos Estado

contratantes se obriga a reconhecer ao outro Estado o direito de tributar certa situagdo, totalmente ou em termos de

reparticdo acordada entre ambos, e a abster-se de tributar ou a limitar o seu direito de tributagdo de tal situacao nos

termos acordados.

No objecto das convengdes podem adoptar-se trés regimes em relagdo a cada uma das situagdes previstas: o da
exclusividade; o da reparti¢do e o da interdi¢ao total de tributacdo. Pelo regime de exclusividade atribui-se apenas a
um dos Estados o direito pleno de tributar; pelo regime de reparti¢do divide-se o direito de tributar entre dois Estados
em que decorre a situacdo ou os seus elementos, em termos de percentagem; pelo regime de interdicdo, as partes
contraentes estabelecem a obrigacdo comum de certas situagdes ou elementos ndo serem tributados por nenhum dos

Estados.

Embora se reconhega, nas Convengdes, que um certo Estado tem direito a tributar uma determinada situagdo, na
totalidade ou em parte, nao resulta, da mesma Convengdo, que essa situacdo fique, por isso, a ser efectivamente
tributada nesse mesmo Estado. Para que seja ai tributada € indispensavel que a lei interna desse Estado crie o respectivo
imposto e regule os respectivos termos de incidéncia, de imputagdo, liquidagdo e cobranga. De facto, se, numa
Convengdo, se estabelece que certa realidade so € tributada em um dos Estados, e se esse Estado a ndo tributa, ndo

pode o outro Estado tributa-la, acabando tal situagdo por ndo ser tributada em nenhum dos Estados.
C) O Regime Emergente da Convencio com Macau
O modelo emergente da Convengdo com Macau ndo difere substancialmente do modelo da generalidade das

convengdes celebrada por Portugal nem no modelo de Convengao de Dupla Tributagdo sobre o Rendimento e o Capital

da OCDE - 1977. E pois deste contexto que deve partir a sua analise, a qual, como se compreende, fica facilitada pela

5 Levantam-se delicados problemas de recepgdo no Direito interno portugués das normas convencionais internacionais bilaterais de que
Portugal seja parte. A questdo tem tratamento no art. 82 n.2 22 da CRP cujo contetdo e regime é objecto de explicitagdo doutrinaria.
Veja-se a propdsito, entre outros, Azevedo Soares, “Licdes de Direito Internacional Publico”, Coimbra Editora, pags. 83 e 85.

6 Veja-se André Gongalves Pereira/Fausto de Quadros, “Manual”, pag. 106 e ss; André Gongalves Pereira, “O Direito Internacional na
Constitui¢do”, in Estudos sobre a Constituigdo, vol. |, Lisboa, 1979, 37 ss; N. A. Bessa Lopes, “A Constituicdo e o Direito Internacional”,
Lisboa, 1979; Azevedo Soares, “LicGes de Direito Internacional Publico”, pag. 63 e ss; Id., “Relagdes entre o Direito Internacional e o
Direito Interno”, Coimbra, 1979; J. da Silva Cunha, “Direito Internacional Publico”, pag. 92 e ss. Face a Constituicdo de 1933, veja-se
Miguel Galvao Telles, “Eficdcia dos Tratados na Ordem Interna Portuguesa (condigdes, termos, limites)”, Lisboa, 1976.
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utilizacdo que nela se faz de conceitos, termos e expressdes comuns, sem prejuizo das solugdes proprias adoptadas. E
sdo precisamente estas que carecem de maior atengdo. Vejamos entdo o enquadramento especificamente dado aos dois
tipos de rendimentos relevantes: os lucros e os dividendos, para depois, apontar os critérios nela adoptados para evitar

a dupla tributagio.
1 - O Enquadramento dos Lucros

Decorre do artigo 7° do texto, segundo a redacgdo em vigor, o principio estruturante de que os lucros de uma empresa
de um Estado Contratante so podem ser tributados nesse Estado Contratante. Aqui temos expresso um dos regimes
de relagdo supra referidos, a saber, o da exclusividade da tributagdo. Importa no entanto referir que o principio
apresenta excepcdes de que falaremos adiante. Do que antecede resulta que ja estamos em condi¢des de extrair a
primeira conclusdo: Tratando-se de lucros e nio tendo uma entidade residente estabelecimento estivel em
Macau, os lucros que ali obtivesse s0 poderiam ser tributados no Estado da residéncia (Portugal) e ndo poderiam

ser sujeitos a qualquer espécie de tributagcdo no Estado da fonte: Macau.

Sucede ainda que a actividade de um residente num Estado contratante tanto pode exercer-se noutro Estado contratante
através de estabelecimento estavel como ndo. Se houver estabelecimento estavel valeria ja, ndo um regime de
exclusividade mas um regime de reparticao de competéncias, isto é, o Estado da fonte produtora dos rendimentos, no
caso Macau, pode também proceder a tributagdo, nos termos previstos no n.° 1 do art. 7° in fine, da Convengdo em
apreco: “Se a empresa (residente em Macau) exercer a sua actividade deste modo (com estabelecimento estavel em
Portugal) os seus lucros podem ser tributados na outra parte contratante (Portugal), mas unicamente na medida em

que foram imputaveis a esse estabelecimento estavel.”

Como se vé, on.° 1 do art. 7° da Convencao dirime duas questdes. Em primeiro lugar, reafirma o principio geralmente
enunciado nesta Convencao, segundo o qual uma empresa de um Estado ndo deve ser tributada no outro Estado, a
menos que exer¢a uma actividade industrial ou comercial neste outro Estado por intermédio de um estabelecimento
estavel ai situado. Em segundo Iugar, se houver um problema de dupla tributagdo, a Convengdo, ao separar os
respectivos poderes de tributacdo do Estado de residéncia e do Estado da fonte dos rendimentos, resolve os problemas

que o contacto com dois ordenamentos juridicos vem colocar.

De outro passo, a Convencao estabelece ainda um segundo principio estruturante de que, quando uma empresa exerce
uma actividade industrial ou comercial por intermédio de um estabelecimento estavel situado no outro Estado, este
Estado pode tributar os lucros da empresa, mas unicamente na medida em que forem imputaveis ao estabelecimento
estavel. Isto significa que o direito de tributar ndo é extensivo a todos os lucros que a empresa aufira neste Estado para

além dos que possam ser imputaveis ao estabelecimento estavel.
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A segunda conclusio é, assim, a de que os lucros considerados imputaveis a estabelecimento estavel (no caso,
em Macau) poderiam ser tributados no Estado da fonte, independentemente da sua sujeicao a tributagdo no Estado
da residéncia onde normalmente, como entre nos também sucede, vigora um amplo principio de tributagdo universal.
O que significa que, se a empresa residente tivesse estabelecimento estavel em Macau poderia haver lugar a dupla
tributagdo pois, nos termos da Convengéo, o Estado da fonte (Macau) ndo fica inibido de proceder a tributagdo dos

Iucros ali obtidos (imputaveis ao estabelecimento estavel) sem prejuizo da tributagdo universal em Portugal.
2 - O Enquadramento dos Dividendos

A Convenc¢ao contém um conceito especifico de dividendo no n.° 3 do art. 10° que ndo se afasta muito do conceito
geral da Convengdo Modelo, para a qual se consideram dividendos ndo apenas as distribui¢cdes de lucros determinadas
anualmente pela assembleia geral de accionistas, mas também outros beneficios, em dinheiro ou seu equivalente, tais
como acg¢des gratuitas, bonus, lucros de liquidagdo e distribuigdes ocultas de lucros’. Para o efeito, é totalmente
irrelevante o facto de essas prestacdes terem origem nos lucros correntes do exercicios ou procederem, por exemplo,

de reservas, isto €, de lucros de exercicios anteriores.

O principio geral, emergente do artigo 10° da Convencao, ¢ o de que os dividendos pagos por uma sociedade sediada
em Macau a uma outra sociedade residente em Portugal podem ser tributados em Portugal. Como se vé, ao contrario
do que sucede com os lucros, o preceito ndo prescreve o principio da tributagdo exclusiva dos dividendos quer no
Estado de que o beneficiario € residente quer no Estado de que a sociedade que os paga ¢ residente. De facto, o que
sucede € que a tributacdo exclusiva dos dividendos no Estado da fonte ndo é aceite como regra geral. Por outro lado,
no plano geral, existe ainda um certo nimero de Estados que desconhecem a tributagao na fonte dos dividendos, ao
passo que todos eles tributam, por via de regra, os residentes relativamente aos dividendos que auferem de sociedades

ndo residentes. Esta circunstancia ¢ plena de consecugdes, como se vera.

Importa salientar que a expressao “pagos” empregue no art.’ 10° reveste um sentido muito amplo, dado que o conceito
de pagamento significa a execugdo da obrigacdo de colocar os fundos a disposi¢do do accionista de acordo com os
termos previstos por contrato ou a pratica usual. No n.° 2 do artigo 10° sob apreco, reserva-se o direito de tributar ao
Estado da fonte dos dividendos, ou seja, ao Estado de que a sociedade que paga os dividendos ¢ residente. No entanto,

esse direito de tributagdo é consideravelmente limitado. A taxa do imposto ¢ limitada a 10%, que se afigura constituir

7 Sobre o conceito de “dividendo” pode ler-se Alberto Xavier, “Direito Tributdrio Internacional”, Almedina, Coimbra, 1993, pags. 453 e
segs. O autor afirma que o elemento nuclear em torno do qual se articulou o conceito de dividendo foi o de rendimento de participagdo
de capital, isto é, de participagdo numa sociedade de capitais.
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uma taxa maxima razoavel. Ndo se justificaria uma taxa mais elevada, uma vez que o Estado da fonte tem ja a
possibilidade de tributar os lucros da sociedade, embora a Convengdo modelo preveja um limite de 15%. Acresce o
facto relevante de a Convengdo determinar, na ultima parte deste n.° 2, que o regime dele emergente ndo afecta a
tributagdo da sociedade pelos lucros a partir dos quais o dividendo € pago, o que significa que o dividendo ¢ distribuido
o

jé liquido, no caso de Macau, do Imposto Complementar de Rendimentos a que se refere o ponto i) da alinea b) do n.

3 do art. 2° da Convengdo.

Os n.°s 4 e 5 do art. 10° da Convengdo com Macau aplicam-se as entidades residentes que possuam estabelecimento
estavel em Macau, mas ndo levantam dificuldades de maior pelo que ndo lhes faremos outra referéncia. Pode no entanto
extrair-se desde ja a conclusido de que, quanto aos dividendos, vale o principio da tributacdo concorrente.

Qualquer das Partes Contratantes pode proceder a sua tributacio.

Na medida, porém, em que a Convengao existe, o funcionamento dos métodos nela previstos atenuarao/eliminardo a
dupla tributagdo assim emergente, embora Macau ndo tribute especificamente a distribui¢ao do dividendo em virtude
da inexisténcia de preceito que o determine. Trata-se de um principio estruturante e ndo de uma isengdo ou do
funcionamento de um qualquer regime particular que acaba por ser determinante, como veremos. Enquadrados que
ficam as competéncias para a tributagdo no ambito dos lucros e dos dividendos vejamos agora os mecanismos para
evitar/atenuar a dupla tributagdo.

D) Os Mecanismos para Eliminar/Atenuar a Dupla Tributacio

Como se disse anteriormente, as convengdes sobre dupla tributacdo ndo determinam, por si, a tributacdo, isto é, a
concreta sujeicdo a imposto de um qualquer facto tributario. Tal tarefa cabe a legislacdo interna de cada Estado,
promanada nos termos formalmente previstos nas respectivas leis fundamentais. Ora, Macau procede a tributacio
efectiva dos lucros mas, posteriormente, nio procede a tributagao autonoma dos dividendos, por auséncia de normal

legal que o preveja.

Para além disso, importa relevar que as Convengdes sobre Dupla Tributagdo se preocupam em geral apenas com a
dupla tributagdo juridica, mas ja ndo com a dupla tributagdo econémica do rendimento®. Este aspecto é de importancia
primordial para a delimitacdo do regime dos dividendos provenientes de participada com sede em Macau, pagos a

sociedade residente em Portugal, abstractamente considerada.

8 Alberto Xavier, “Direito Tributdrio Internacional”, pag. 36 trata a questdo da diferenciagdo dos conceitos. Ha dupla tributagdo
econdmica nhas situagdes em que a identidade do objecto (0 mesmo rendimento) coexiste com a diversidade de sujeitos e dupla
tributagdo juridica quando ha identidade de sujeitos.
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Da aplicacdo de tais conceitos ao caso sob nossa apreciagdo resulta que:
e Quanto aos lucros, o regime de exclusividade vigente evita a dupla tributagéo juridica;

e Quanto aos dividendos ndo ha, em bom rigor, dupla tributacdo juridica pois qualquer sociedade residente que os
obtenha ndo sofre em Macau qualquer tributacdo. A tributagdo que ai ocorre é exclusivamente a dos rendimentos
enquanto lucros, mas, nessa fase, a pessoa juridica que suporta o Imposto Complementar ¢ diferente da pessoa
juridica a que os dividendos sdo atribuidos. E estes, quando chegam a titularidade desta, ndo sofrem qualquer
tipo de tributagdo em Macau, por for¢a ndo de um preceito que os isente ou de qualquer outra medida de

excepedo, mas do facto de, estruturalmente, nada se prever. O que equivale a dizer, quanto aos dividendos, que:

- estamos perante uma situacio de dupla tributaciio econémica porquanto o mesmo rendimento € objecto de
uma tributagdo sucessiva: Macau aplica aos lucros obtidos pela sociedade residente o imposto complementar de
rendimentos e Portugal determina o englobamento dos lucros distribuidos a sociedade residente, tributando-os em sede
de IRC;

- nio estamos perante uma situacdo de dupla tributaciio juridica, porquanto o sujeito do imposto nao é
coincidente. O imposto complementar de rendimento foi suportado pela sociedade sediada em Macau, no ambito de
cuja esfera juridica foi produzido, ao passo que, por ndo existir qualquer norma que mande tributar autonomamente o
dividendo atribuido (v.g. por retencdo na fonte) e no momento da sua atribui¢ao, ndo ha uma dupla tributacao juridica,
pois que a sociedade a quem os dividendos sdo pagos - residente em Portugal - ndo sofre qualquer dupla tributacdo, na
medida em que apenas se vé confrontada com o englobamento de tal dividendo no ambito do IRC (Ginica tributagao
sofrida por aquele rendimento no ambito da sua esfera juridica).

Este aspecto € crucial, pois que, preocupando-se as Convengdes em geral apenas com a dupla tributago juridica dos
rendimentos, sempre que esta ndo ocorra ndo ha lugar a sua eliminagdo, ainda que possa ocorrer dupla tributagido
econdmica. Ora, esta é precisamente a situacdo dos dividendos obtidos em Macau: ndo ha dupla tributacdo juridica
pois o mesmo rendimento ndo ¢ duplamente tributado no ambito da esfera da mesma pessoa juridica. Ha dupla
tributacdo economica pois os dividendos chegam a titularidade da sociedade residente ja liquidos de Imposto

Complementar de Rendimento pago em Macau, mas esta ndo ¢ eliminada pela Convengao.
Se existisse dupla tributacdo juridica, a sua eliminag@o processar-se-ia nos termos do artigo 23° da Convencdo, que

possui um regime geral e um regime especial de eliminagdo/atenuacao, previstos, respectivamente, nas alineas a) e b)

do seu n.° 1. A alinea a) institui o regime geral ao passo que na alinea b) se consagra um regime bem mais favoravel
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mas aplicavel apenas aos dividendos de participagoes estaveis ou relevantes de sectores econémicos muito especificos

e depende da verificagdo cumulativa dos seguintes requisitos:

1. residéncia ou sede em Portugal da sociedade que os recebe;

2. o direito aos dividendos resultar de participacdo no capital ndo inferior a 25%;

3. aactividade da entidade que distribui os lucros respeitar ao transporte aéreo; industria transformadora,
produgdo e distribuicao de electricidade, gas e dgua, construgdo, alojamento e restaurago a localizar-se
predominantemente em Macau;

4. a participacdo ter sido detida durante os 2 anos precedentes ou nos termos previstos na parte final da

alinea b).

Para os sujeitos passivos cujas actividades se ndo enquadrem na alinea b), remanesce a possibilidade de aplicagdo do
regime geral emergente da al. a) do art. 10° da Convengdo, aplicavel a generalidade dos rendimentos, incluindo os
dividendos, nos termos da qual se permitiria a entidade residente em Portugal, que obtém rendimentos que, nos termos
da Convengdo, poderiam ser tributados em Macau, a dedugdo ao IRC de uma importincia igual ao imposto
complementar e de rendimentos pago em Macau. Estabelece-se contudo um limite: “a importdncia deduzida nao
podera ... exceder a frac¢do do imposto sobre o rendimento, calculado antes da dedugdo, correspondente aos
rendimentos que podem ser tributados em Macau”. O n.° 1 do art. 23° sob referéncia dirige-se ao Estado da sede ou
residéncia ndo estipulando o modo como Macau, a outra parte contratante, deve proceder. Tal regime emerge, no caso

especifico desta Convengdo, do n.° 2 do preceito.
Em tese geral, ha dois métodos para atenuar/eliminar a dupla tributagao:

O Método ou Principio da Isenc¢ao - De acordo com o principio da isen¢do, o Estado da residéncia (Portugal)
ndo sujeita a imposto os rendimentos que podem ser tributados, nos termos da Convengdo, em Macau (nem,

evidentemente, os rendimentos que s6 podem ser tributados no Estado da fonte).

O principio da iseng¢do pode ser aplicado segundo dois métodos principais:
a) O rendimento tributavel no estado da fonte ndo ¢, de modo algum, tomado em linha de conta pelo Estado da
residéncia para efeitos do seu imposto; o Estado da residéncia ou sede ndo esta, pois, autorizado a tomar em
consideragdo o rendimento deste modo isento, ao determinar o imposto a perceber sobre o remanescente do

rendimento. Este método é designado por “isengdo integral”;
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b) O rendimento tributavel no estado da fonte ndo ¢ tributado pelo Estado da residéncia ou sede, mas este
Estado mantém o direito de tomar esse rendimento em consideragio ao fixar o imposto a cobrar sobre o

rendimento remanescente. Este método ¢ designado por “iseng¢do com progressividade”.

O Método ou Principio da Imputacio - Em conformidade com o principio da imputagdo, o Estado da
residéncia calcula o imposto com base no montante global dos rendimentos do contribuinte, incluindo os
rendimentos auferidos no outro Estado da fonte (Macau) que, nos termos da Convengdo, podem ser tributados
neste outro Estado (mas nao incluindo os rendimentos que s6 podem ser tributados no Estado da fonte). Deduz

em seguida do imposto que lhe ¢ devido, o imposto pago no outro Estado.
O principio da imputac¢do também pode ser aplicado segundo dois métodos principais:

a) O Estado da residéncia concede uma dedugio correspondente ao montante total do imposto efectivamente
pago no outro Estado pelos rendimentos tributaveis neste Estado. Este método é designado por “imputagdo

integral”;

b) A dedugdo concedida pelo estado da residéncia a titulo do imposto pago no outro Estado ¢ limitada a frac¢do
do seu proprio imposto que corresponde aos rendimentos tributaveis no outro Estado. Este método ¢

designado por “imputa¢do normal”.

No caso, na alinea a) do n.° 1 do art. 23° da Convengdo com Macau, foi consagrado o método da imputacdo normal
ordinaria ou do crédito limitado. Nestas hipdteses em que Portugal é o Estado da residéncia do titular do direito aos
dividendos, o método geralmente adoptado €, como no caso, o da imputacdo ordinaria, nos termos do qual sera
deduzido ao IRC incidente sobre os rendimentos desse residente, um montante igual ao imposto sobre o rendimento
pago no outro Estado contratante. Todavia, tal como resulta da al. a) do n.° 1 do art. 23° da Convengao, o montante
deduzido ndo podera exceder a frac¢do do imposto sobre o rendimento, calculado antes da dedug@o, correspondente

aos rendimentos que podem ser tributados no outro Estado contratante.

A imputacao ordinaria constitui, de resto, a regra de atenuag@o da dupla tributagdo dos rendimentos de fonte estrangeira
recebidos por sociedades residentes em Portugal. Ha de facto excepgdes: Na Convengdo com Mogambique consagra-
se, no n.° 2 do art. 23°, uma clausula de imputacdo com tax sparing nos termos da qual, os Estados exportadores de
capitais (no caso Portugal) reconhecendo as necessidades especificas dos paises importadores de capitais, aceitam a

chamada clausula de maching credit ou tax sparing credit’. Com base nesta, o Estado da residéncia reconhece ao

9 Neste sentido, cfr. Vitor Faveiro, “No¢des Fundamentais de Direito Fiscal Portugués”, vol. |, pags. 655 e 656.
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contribuinte um crédito ndo apenas pelos impostos que pagou mas também, pelos impostos que pagaria se 0s
rendimentos ndo beneficiassem, nele, de isengdo que foi acolhida na Conven¢do com Macau. Dai, a clausula de
imputagdo ordinaria encontra-se também consagrada nas conveng¢des com a Alemanha, Austria, Bélgica, Brasil,
Espanha, Franga, Reino Unido, entre outros, sendo que, algumas destas convengdes adoptam a regra do menor dos
dois limites. No caso de Macau, a importancia deduzida ndo podera exceder a fracgdo do imposto sobre o rendimento,
calculado antes da dedug@o, correspondente aos rendimentos que podem ser tributados em Macau, mas ndo existe

aquele duplo limite.

Seja como for, em face do que antecede, a conclusio a extrair, quanto aos dividendos, € a de que a sociedade
abstractamente considerada, residente em Portugal nio podera deduzir ao imposto sobre o rendimento por si
pago em Portugal, uma importincia até a concorréncia (até ao montante) de qualquer Imposto Complementar
de Rendimento pago em Macau pela razio simples de que, conforme evidenciamos, nio ha dupla tributacio

(juridica) a eliminar.
1) - O caso especifico do n.° 3 do art. 23° da Convencio com Macau

O que nele se estabelece ndo constitui regra nas Convengdes celebradas por Portugal. A redacgdo concretamente
considerada ndo tem paralelo, mas a solu¢do normativa que encerra, denominada de tax sparing, shadowing, plantom
tax ou national tax, ou crédito presumido, ja tem antecedentes. Interessa-nos saber se através dele, é possivel obter
vantagens adicionais quanto a situacdo em apreco. Dispde concretamente o preceito: “Considera-se que o imposto
pago numa parte contratante... inclui o imposto que teria sido pago se ndo fossem as disposi¢oes legais relativas a

reducdo ou isengdo fiscal ou a outros incentivos fiscais...”.
Para se entender o mecanismo deste n.° 3 € preciso ter em atencdo que:

e quer a imputagdo ordindria quer a imputagdo integral tomam por base o imposto real efectivamente pago no

estrangeiro;

o as clausulas de maching credit e tax sparing surgiram sobretudo nas convengdes fiscais entre paises

desenvolvidos e paises em vias de desenvolvimento;

e por isso, é nelas frequente o Estado da residéncia, mais desenvolvido (Portugal), permitir a dedugdo ao seu

proprio imposto (IRC) ndo do imposto que o rendimento obtido pagou efectivamente no Estado da fonte (no caso,
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Macau), mas do imposto que pagaria ou teria pago “se ndo fossem as disposi¢oes legais relativas a redu¢do ou

isengdo fiscal ou a outros incentivos fiscais ...”.

Sucede que enquanto que o maching credit ou crédito de imposto presumido consiste na atribui¢cdo de um crédito mais
elevado do que o que resultaria da aplicagdo da taxa convencional ou de direito interno em vigor no pais da fonte,
segundo o ensinamento de Alberto Xavier'?, o tax sparing ou crédito de imposto ficticio consiste na atribuigdo de um
crédito correspondente ao imposto que teria sido pago no pais de origem se ndo fossem as medidas de isen¢do fiscal,
redugdo ou outros incentivos com que este (Macau) pretendeu incentivar o investimento estrangeiro. Compreende-se
a amplitude deste n.° 3 onde se denota ter sido intencdo clara deixar na Convenc¢do um preceito que viesse a cobrir
ajustes futuros na legislagao tributaria de Macau, atentas as delicadas especificidades desta parte contratante. Sucede
porém, como se disse, que actualmente, os dividendos ndo sao objecto de tributagdo autbnoma em Macau, no contexto
de um modelo de Imposto Complementar de Rendimento que estruturalmente os ndo tributa. Pelo que ndo ha também
quaisquer “disposigoes legais relativas a redugdo ou isengdo fiscal ou a outros incentivos fiscais” que se sobreponham
a qualquer dispositivo regra de sujei¢do do rendimento v.g. a retencdo na fonte. Inexistindo qualquer obrigatoriedade
de tributagdo na fonte com caracter definitivo para nio residentes, ndo sofre a sociedade localizada no Estado da
residéncia (Portugal) qualquer dupla tributagdo juridica. Nao se lhe aplica pois o n.° 3 do art. 23° da Convengdo com
Macau, dado que os dividendos nio estio isentos nem beneficiam de qualquer redugéo ou incentivo fiscal pela razio

simples de que o modelo de tributagdo regra ndo prevé, sequer, a sua tributagdo autonoma.

Como se disse, a Convencao com Macau apenas prevé a eliminacao da dupla tributacfo juridica mas ja ndo ada
dupla tributacdo econdémica. Em alguns casos excepcionais, nas Convengdes celebradas por Portugal, permite-se a
eliminagio desta wltima. Mas sempre em regime de excepgdo. E o caso da Convengdo com os EUA, nos termos de
cujo art.° 25.°n.° 1 al. a) aquele pais permite, mas apenas unilateralmente, a dedugdo do imposto sobre o rendimento

pago em Portugal por, ou em nome da sociedade que os distribui, relativamente “aos lucros de que os dividendos sdo

pagos”.

Dai, apenas no contexto de uma futura modifica¢do do enquadramento estrutural de tais dividendos, no sentido da sua
tributagdo, pela qual passe a existir a obrigatoriedade de tributacdo na fonte com caracter definitivo (liberatdrio) para
ndo residentes (sem prejuizo da eventual consagracdo de uma isengdo temporaria) podera fazer-se funcionar a
Convengdo para eliminar/mitigar a dupla tributagao existente. Num contexto destes, o n.° 3 sob consideragio ganharia
uma importancia fulcral, como se antevé. O imposto que seria devido em Macau - ndo cobrado por for¢a de uma norma

de isengdo - poderia continuar a seu atenuado como se aquele pagamento tivesse ocorrido. Mas este néo € o caso.

10 “Dijreijto Tributdrio Internacional”, Almedina, 1993, pags. 509 e segs.
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E) A Efectivaciao Pratica do Regime Consagrado

Como ¢ sabido, as Convengdes sobre Dupla Tributagdo apenas estabelecem critérios de eliminagdo/atenuacao da dupla
tributagdo. No caso portugués o regime interno emerge da conjugagdo dos arts. 58°, 71° ¢ 73° do CIRC, assentes no
pressupostos da tributagdo universal das sociedades residentes. O art. 71° determina, no seu n.° 2, uma deduc¢do a
colecta da deducdo por dupla tributagdo internacional, prescrevendo o art. 73° n.° 1 a dedugido da menor das seguintes

importancias:

e imposto sobre o rendimento pago no estrangeiro;
e frac¢do do IRC, calculado antes da dedugdo, correspondente aos rendimentos que no pais em causa possam ser

tributados, nos termos seguintes:

lucros distribuidos englobados
Parte proporcional = iliquidos de retenc@o na fonte, se houver x taxa de IRC

1 - taxa de IRC

Havendo, como no caso, Convencao, a regra seria diferente: a dedug@o a efectuar ndo poderia ultrapassar o imposto
pago no estrangeiro, nos termos que a Convengao aplicavel prescrever, (n.° 2 do art. 73°, na redac¢ao dada pela Lei n.°
87-B/98, de 31.12/0OE99) e efectiva-se no quadro 19 da declaragdo mod. 22 (agora quadro X da declr. anual). Se a
deducdo ndo for possivel, por insuficiéncia de colecta, o remanescente pode ser deduzido até ao termo dos cinco

exercicios seguintes.

F - As Razdes Determinantes da Criacdo de um Regime Especial para Certas Actividades Previsto na alinea b)

do n.° 1 do art.’ 23° — O caso especifico do art.° 30.° C do EBF

A ja mencionada alinea b) do n.° 1 do art. 23° da Conveng¢do com Macau confere aos dividendos provenientes de
sociedades que tenham por objecto as actividades ali mencionadas um tratamento privilegiado, consubstanciado na
dedugdo de 95% desses dividendos, pela sociedade do Estado da residéncia (Portugal), tributando-se apenas 5% do
seu montante. Trata-se de um regime que, segundo entendemos, tem, com forte probabilidade, a sua razéo de ser no
art. 30° C do EBF, nos termos do qual, na redac¢do dada pela Lei n.° 30-B/94, de 27.12. foi criado um regime a aplicar
enquanto Macau se mantivesse sob administracdo portuguesa, consubstanciado numa isengdo de IRC de até 70% dos
lucros obtidos em Macau. Tal regime particular era aplicavel apenas as sociedades cujo objecto consistisse na industria

transformadora, producdo e distribuicdo de electricidade, gas e agua, construgdo, alojamento e restauracao.
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A perspectiva da transferéncia de soberanias explica que na mencionada alinea b) tais actividades mantivessem o
regime de excepcdo, pois de outro modo, o funcionamento das novas regras gerais da Convencédo, consubstanciam
regime muito mais desfavoravel. A novidade estd na inclusdo do transporte aéreo e a perplexidade fica na exclusio
das telecomunicagdes e de outros investimentos em sectores econémicos igualmente relevantes, para a qual ndo
encontramos qualquer razdo plausivel, dada a manifesta importancia e essencialidade de outros sectores nas relagdes

com Macau.

O art. 30°-C que teve primeiramente uma existéncia efémera e despida de conteudo pratico'! (foi criado pelo Dec. Lei
293/91, de 13 de Agosto, mas so pelo art. 34° da Lei n.° 39-B/94, de 27 de Dezembro, vieram a ser identificados os
sectores de actividade abrangidos) para somente através do diploma que aprovou o Or¢amento do Estado para 1995
ter sido direccionado para a actividade exercida em Macau mas em termos que, ja entdo, o seu n.° 2 excluia certos

sectores relevantes.

G — Outros mecanismos de Direito Interno para Obstar a Tributacido dos Dividendos

Tendo em conta a inaplicabilidade da Convencéo aos dividendos de actividades ndo previstas na al. b) do art.® 23° uma
outra via de solugdo possivel no sentido de obstar a tributagdo de tais dividendos, poderia passar pela utilizagdo das
condi¢des fiscalmente mais atractivas da zona off shore da Madeira, pela criagdo ali de uma sociedade onde os
lucros/dividendos seriam imputaveis. Atento o regime de isengdo de IRC de que beneficiam as sociedades financeiras
ali sediadas, nos termos das als. ¢) e g) don.° 1 do art. 41° do EBF - Estatuto dos Beneficios Fiscais, os dividendos ali
imputados por participagdes detidas, ndo sdo sujeitos a qualquer tributagdo em sede de rendimento, nos termos do art.®
45° do CIRC, por constituir entendimento expresso da administragao fiscal o de que o art. 45° se insere no conjunto de
disposi¢des que o Codigo do IRC consagrou ao chamado problema da “dupla tributagdo econdémica dos lucros
colocados a disposi¢do dos socios”. A este respeito acolheu-se um regime geral de atenuacao dessa dupla tributagdo,
através do sistema de crédito de imposto (art. 72° do Cédigo do IRC e art. 80°, n.° 3 do Coédigo do IRS). Em alguns
casos, porém, elimina-se mesmo a dupla tributagdo econdémica - € o que acontece, além dos casos previstos no art. 45°
do Codigo do IRC, quanto as entidades abrangidas pelo regime de transparéncia fiscal (art. 5° do mesmo Cddigo) e
em relagdo as distribui¢cdes de lucros entre sociedades abrangidas pelo regime de tributagdo pelo lucro consolidado

(art. 59° do citado Cddigo do IRC).

I1 - CONCLUSOES

11 Cfr. neste sentido, Freitas Pereira, “A Questdo da Dupla Tributagéo Econémica dos Dividendos”, IESF, n.2 78, edigdo ASA, 1992, pag.
20 e Maria Teresa Barbot Faria, “Estatuto dos Beneficios Fiscais”, 32 edigao, Rei dos Livros, em comentario ao art. 302-C.
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¢ a Convengdo com Macau estabelece para os lucros o principio da tributagdo exclusiva da parte contratante onde

a actividade seja exercida, exceptuado apenas a particular situacdo do estabelecimento estavel, ndo aplicavel, e,

e para os dividendos, prescreve o principio da tributag¢do repartida, isto é, ambas as Partes contratantes podem
tributar, mas se a entidade que os receber for o seu beneficiario efectivo, o imposto ndo podera exceder 10% do

seu montante bruto;

e as Convengdes sobre Dupla Tributagdo ocupam-se, em geral, apenas da dupla tributagio juridica internacional. E
0 que sucede no caso presente, pelo que ndo se permite a dedugdo do Imposto Complementar de Rendimento

incidente sobre os lucros de que os dividendos ja sdo uma resultante;

e os dividendos ndo sdo objecto de qualquer tributagdo autdbnoma em Macau pelo que, no rigor dos principios,
qualquer sociedade participante, residente em Portugal, ndo sofre ali qualquer tributacdo, pelo que ndo estamos
perante uma situacdo de dupla tributagdo juridica internacional. Nao € possivel aplicar os métodos previstos pela

Convengdo por tal dupla tributacéo juridica nio existir;

o A distribui¢@o dos dividendos faz-se ja liquida do Imposto Complementar de Rendimento, pelo que, nos termos
estabelecidos, ndo ha lugar ao funcionamento da Convengdo para atenuar a dupla tributacdo econdémica

emergente. Nao se lhe aplica a al. a) do n.° 1 do art. 23° da Convengao;

e Os dividendos ndo enquadraveis na al. b) do art.® 23°ficam cingidos a0 mecanismo interno de eliminagdo /
atenuacao da dupla tributagdo previsto no art.® 73.°n.° 1 do CIRC, sem prejuizo da utilizagdo de outros

mecanismos susceptiveis de atenuar a correspondente carga tributaria;

e On.°3 do art.° 23° da Convengéo perde, quanto aos dividendos ndo enquadraveis na al. b), eficacia pratica, em
virtude de os mesmos em Macau ndo beneficiarem de uma qualquer “redu¢do ou isengdo fiscal ou outros

incentivos fiscais...”, pelo que nao ha qualquer dupla tributagéo juridica a eliminar;

e Naio prevendo a Convengdo a eliminagio da dupla tributagdo econdémica, o regime estatuido ndo traz vantagens
para a generalidade das entidades residentes em Portugal, com a consequente perda de eficacia pratica da propria

Convengdo, situacdo que, porventura, urgira rever.

Lisboa, 4 de Maio de 2000
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