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Resumo:

O instituto do capital, como valor nominal rigido, tem vindo a softrer criticas, por influéncia dos autores
americanos, pela sua pouca flexibilidade face as exigéncias do mercado de capitais, sem que nisso vejam
grande utilidade para os credores. O legislador nacional, tal como o comunitario, continua a atribuir
grande importancia ao referido instituto. O presente trabalho, sem entrar em polémicas, procura indagar,
em primeiro lugar se o capital exerce, e como, a fun¢do de garante dos compromissos societarios; em
segundo lugar, da mobilidade dos socios na organizacao do patriménio. A primeira questao passou pela
natureza do capital e reservas e sua func¢ao nas contas do exercicio; a segunda pelas operacdes de capital.

Abstract:

The institute of capital as a rigid nominal value has been the object of some criticism, due to the
influence of American authors, owing to its little flexibility in face of the needs of capital market,
without any significant advantage for creditors. Both the national and the Community legislators still
confer considerable importance to such institute. Not wishing to be controversial, this study attempts to
know, in the first place, whether capital does actually perform, and how, a function as guaranty of
business engagements; on the other hand, to explore the mobility of company members in the
organisation of net worth. The first question deals with the nature of capital and reserves, and the role
they play in profit and loss account; the second with capital operations.

1. Enquadramento juridico/ econémico

Face ao nosso direito societario, como alids, nos restantes paises comunitarios o capital social assume
um relevo preponderante nas estruturas organizativas de base capitalista.

E porque assim ¢, uma das mais importantes obrigacdes dos socios ¢ dotar a sociedade de um
determinado valor de capital, para o qual a lei fixa valores minimos, ¢ manté-lo durante a vida da
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sociedade. Dai que, como diz Ferri!, formagdo e permanéncia do capital constituem pressupostos
necessarios para constituicao e vida da sociedade.

Pelo contrario, como d4 conta Giuseppe B. Portale?, nos Estados Unidos, fruto de um liberalismo
econdémico acentuado, muitas das empresas ndo sdo obrigadas a um capital de valor nominal rigido,
sendo os resultados calculados e distribuidos ndo em funcao da manutengao dos valores de capital e
outros fundos impostos por lei, mas, em fun¢do de uma situacao liquida (capital proprio) calculada em
base percentual, face ao passivo (capitais alheios).

Todavia, o legislador portugués no cumprimento da designada II directiva comunitaria® ( 77/91/ CEE
de 13 de Dezembro de 1976) e, na sequéncia da tradicional cultura societaria europeia, ndo prescindiu
do seu papel modelador®, procurando, com a sua intervenc3o nas estruturas organizativas, um moderado
dirigismo econdémico, de forma a ndo asfixiar com estruturas patrimoniais rigidas as unidades
economicas, mas, sem permitir a total desprotec¢ao de terceiros que se julga alcangar nao apenas com
a manutencdao de um patriménio activo, equivalente, em valor, ao capital social e fundos de idéntica

* - Mestra em Ciéncias Juridicas, Bacharel em Contabilidade, Assistente no Instituto Superior de Ciéncias do Trabalho e
da Empresa ( ISCTE). Advogada.

1. Em Le Societd - Trattato de Diritto Civile Italiano - Vol. X, Tomo 3, pag. 321, Ed. Utet, Turim 1985.

2 - Em Capitale Sociale e Societd per Azione Sottocapitalizata, Rivista delle societd anno 36.2/1991 p.24 ss. Comenta o
autor: “... a alternativa ( ao capital fixo) encontra-se numa diversa disciplina do liquido pela introdugdo de coeficientes de
balango ( ratios) destinados a estabelecer uma certa proporgéo entre os meios préprios ( capital préprio ou de risco) e os
meios de terceiros (capital de crédito). O autor d3, ainda, conta que na lei accionaria da Califérnia de 1975 e no Model
Business Corporation Act of American Bar Association ( texto revisto em 1980) todas as normas relativas ao Capital
social desapareceram. O novo principio de intangibilidade do patriménio liquido da lei Californiana (§ 500) traduz-se na
indistributividade de uma fracg¢do de patriménio liquido variavel em fungdo do valor do passivo e da qualidade deste: o
valor do activo deve superar o valor do passivo em 25% ( teste de solvabilidade), e, o valor do activo corrente deve ser
igual ao passivo corrente, ou, pelo menos, equivalente a 125% do passivo corrente, quando os lucros médios dos dois
ultimos exercicios, antes dos impostos e dos encargos financeiros, tenham sido inferiores a média dos encargos
financeiros do mesmo periodo (teste de liquidez). Quanto ao modelo legislativo proposto pelo pessoal do foro (Model
Business Corporation Act — MCBA) reunido no American Bar Association, que influenciou a legislagdo de varios estados
americanos, é menos exigente do que a lei Californiana. A protecgdo dos credores limita-se ao equity insolvency test.
Segundo este é considerada insolvente a sociedade que no decurso normal da sua actividade ndo esteja em condi¢Ges
de pagar em tempo os seus débitos, e, ao balance sheet test segundo o qual ndo é permitido fazer distribuices quando
o activo total for inferior ao passivo total acrescido do devido aos accionistas privilegiados em caso de liquidagdo ou se
tornasse inferior em consequéncia da distribuicdo.

3.0 legislador comunitario, apesar das reservas suscitadas por muitos autores, atribuiu ao capital social um papel
fundamental nas estruturas organizativas societdrias. Entre os especialmente criticos conta-se F. KUBLER, Aktie,
Unternehmens Und Kapitalmarkt, Koln, 1989. Este autor desenvolveu um estudo comparado entre o direito alemdo e o
direito americano especialmente o dos estados da California, New York e Delaware, com a finalidade de propor no
quadro do direito Comunitario, melhoramentos no préprio ordenamento nacional para fazer face a constante
internacionalizagdo dos mercados de capitais e das préprias empresas.

4 SABINO FORTUNATO (em Capitale e Bilanci nella s. p.a. na Revista Delle Societd anno 36 /1991 pag. 192, do qual o
presente trabalho é tributario pelo muito que recolheu do pensamento do autor) tendo em mente as criticas ao sistema
comunitdrio em beneficio do direito accionario americano, tentou demonstrar as razdes das opgdes politicas do
legislador comunitdrio, acabando por concluir que o equilibrio entre o dirigismo e o liberalismo econémico foi
conseguido e continua actual porque, o sistema ndo permite fugas em frente nem é excessivamente rigido que nao
permita uma ampla liberdade de comportamentos.
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natureza, mas, também, como um elemento informativo, na vigéncia do contrato de sociedade, da
evolucdo do activo liquido da empresa societaria.

A problematica que se pretende abordar, ¢ a de saber até que ponto a disciplina juridica sobre o capital
social, obtém o equilibrio dos multiplos interesses que incidem sobre o complexo patrimonial produtivo
em que se traduz a empresa societaria, principalmente, o quando € o0 modo como se realiza a tutela de
terceiros credores.

Ora, se o capital social é, como melhor havemos de ver, a expressdo de um patriménio afecto pelos
parceiros sociais, por periodo determinado ou indeterminado, a produgao

de resultados no interesse destes, e, sendo o balanco o documento idoneo a representar o patrimonio
social sera a luz deste que se devera abordar o problema, porquanto, so ele informa se 0s socios mantém
na sociedade o valor do patriménio que a esta destinaram (ndo apenas na fase de constituicdo mas
também durante a vida da sociedade pela afectacdo de parcelas do lucro a reservas) pois, € este, em
principio, o unico garante dos compromissos societarios.

Dada, pois, a intima conexdo de matérias, ¢ natural que a abordagem da problematica do Capital Social
resulte mais proficua se analisada na perspectiva do Balanco.

E nesta base que Sabino Fortunato® diz, em sintese, que o Balango é, muito provavelmente, o
instrumento adequado para testar convicgdes e solugdes propostas pela doutrina e jurisprudéncia.

Substancialmente, o presente trabalho tem por objectivo reflectir, no ambito do Balanco, enquanto conta
de sintese reveladora da situagdo patrimonial da empresa societaria, sobre a tradicional polémica da
natureza substancial ou meramente formal do capital social e, assim, indagar se, e como, exerce a fun¢ao
de garante dos compromissos societarios’.

Excluidos ficam, os problemas que se colocam na fase de constitui¢do da sociedade e que dizem
respeito as entradas dos sdcios e aos bens susceptiveis de as integrar; a avaliagdo destes, bem como o
tratamento das hipotéticas diferencas entre o valor das entradas resultante da avaliacdo e o valor
subscrito. De fora ficam os problemas relativos ao posicionamento de cada sécio face a contribuicao de
cada um, e, também, a problematica do capital minimo e da idoneidade do mesmo para realizacao do
objecto social, ainda que estes assuntos possam ser chamados 4 colagdo, ja que as matérias ndo sao, nem
devem ser, estanques.

5 - A obrigatoriedade da publicacdo das contas, elaboradas de acordo com a lei, para anélise da evolugdo da situacdo
patrimonial, permite acautelar antecipadamente terceiros que pretendem, de algum modo, relacionar-se com a
empresa. Deste modo, a situagdo patrimonial, financeira e réditual pode ser analisada quer por credores ou potenciais
credores, mas, também, pelos potenciais investidores. Sendo assim nao colhe, pelo menos totalmente, uma outra
conclusdo de KUBLER (cfr. op. cit. pag. 65) de que o direito alem&o da uma preferéncia a tutela dos credores enquanto
descura a tutela dos investidores.

6 - Em Capital e Bilanci nella s.p.a. Rivista delle societa, anno 36.2 /1991 p. 126

7 - Uma das conclusdes criticas de KUBLER ( cfr. op. cit. pag. 25) é a de que deveria abandonar- se o instituto do capital
nominal em favor da elasticidade do mercado de capitais, ja que, segundo o autor, nem sequer é unanime que o valor
nominal das acg¢bes e do capital tenha alguma utilidade para os credores.
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2. A diversidade de conceitos de capital

Para melhor delimitacdo do problema que se pretende tratar torna-se, desde ja, necessario identificar e
esclarecer os principais conceitos de capital social que emergem do nosso direito societario.

2.1 Breve comentario as principais normas que versam sobre o capital

A - NA FASE DE CONSTITUICAO DA SOCIEDADE

“ O montante de capital social deve ser sempre e apenas expresso em curso legal em Portugal” (art.
14.°) cujo valor ¢ fixado estavelmente no contrato de sociedade (art. 9.°/1/f). Cada quota e cada ac¢ao
representa uma fracc¢ao do capital e por ela se mede os direitos e as obrigagoes dos titulares das mesmas
(art. 22.°/1, 219.°/6 € 276.°/1), donde, do somatorio dos valores nominais de todas as fracgdes resulta
o valor nominal do capital social®. Todavia, valor nominal e de realiza¢do (ainda que parcialmente
diferido) podem ndo coincidir. O valor de realizacdo pode ser maior, como ¢ exemplo os 4gios na
emissdo de acgdes ? (art.°295.°/2/a) mas ndo menor, porque “ o valor nominal da parte, da quota ou
das acgoes ndo pode exceder o valor da sua entrada considerando ou a respectiva importancia em
dinheiro ou o valor atribuido aos bens no relatorio do revisor oficial de contas”( art.25/1).

No interesse de terceiros, aqui se consagrou o principio da realizagdo ou real formagdo do capital em
toda a sua amplitude, donde, e por consequéncia, deriva para os sOcios:

1- a obrigacao de entrada, com todo o armamentéario normativo necessario para o efeito (arts. 202.° ss e
285.%ss, respectivamente para as S.Q e S.A). Tendo sido conferido aos credores o direito de sub-rogagao
nos direitos da sociedade face ao valor das entradas de realizagao diferida (art.30.°);

2 - aresponsabilidade, quer pela diferenga em caso erro de avaliagdo, quer, pelo valor atribuido ao bem
em caso privacao do mesmo, por acto legitimo de terceiro ( art. 25.°/2/3) .

. . . u . \ activi < .
Ainda no interesse de terceiros, todos os documentos destinados a actividade externa das sociedades
por quotas, anonima e em comandita por ac¢des “devem indicar o capital social e bem assim o capital
realizado se for diverso (art. 171°/ 2)

A credibilidade da avaliacao dos bens em espécie ¢ conferida pela imparcialidade de um revisor sem
interesse na sociedade (art.28.%/1).

O patrimoénio inicial ou dotado deve ser um patrimonio qualificado porque, “ todo o socio é obrigado
a entrar para a sociedade com bens susceptiveis de penhora ...” (art. 20.°/1/a). Norma nitidamente

8 £ habitual, entre nds, definir Capital Social como o somatdrio do valor atribuido as entradas. Contudo, nem sempre
assim é. Se é verdade que a nossa lei ndo tolera os desdgios, pelo contrario, os agios sdo licitos ndo apenas em relagao as
entradas em numerdrio como em relagdo as entradas em espécie. Com efeito, os sécios podem muito bem atribuir um
valor aos bens objecto de entrada e o revisor avaliar por valor superior, caso em que, tal diferenca serd considerada uma
reserva de igual de regime ao da reserva legal ( art. 295.2/3/d).

% - 0 que tem muita importancia, no caso da emissdo de obrigacdes, para o calculo do capital realizado e existente. (art.
3499/1)
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ditada no interesse de terceiros que causa alguma perplexidade, na doutrina italiana'® face a evolugdo
conceptual de capital social e patriménio societario.

B — NA VIDA DA SOCIEDADE

O valor de patriménio correspondente ao Capital Social deverd manter-se na sociedade, porque: “Sem
prejuizo do preceituado quanto a redugdo do capital social nao podem ser distribuidos, aos socios bens
da sociedade, quando a situagdo liquida desta tal como resulta das contas elaboradas e aprovadas nos
termos legais, for inferior d soma do capital e reservas que a lei ou o contrato ndo permite distribuir
aos socios (art. 32.°). Aqui se consagra o principio da Integridade do Capital Social cuja disciplina se
estende as restante componentes do capital proprio. A obriga¢cdo de permanéncia ndo € apenas do capital
com o qual se formou o patrimdnio inicial ou dotado, mas, também, os valores do patrimonio afectos a
sociedade, pelos s6cios, a conta dos lucros, por obrigacdo legal ou contratual, as chamadas reservas.

O art. 33.° principalmente o seu n.°l esclarece como se efectiva o principio da integridade do capital
social, consagrado no artigo anterior. Com efeito, o capital social ( ou o valor de patriménio
correspondente) s se manterd integro pela afectagdo dos lucros, em 1.° lugar, a cobertura de prejuizos,
e, em 2.° lugar, a formagao das reservas legais e contratuais ou a reconstituicdo das mesmas, caso
tenham sido ja utilizadas. S6 o restante ¢ lucro distribuivel.

Todavia, pouco ou nenhum resultado pratico teriam as normas enunciadas se, na apreciagdo anual da
situagdo da sociedade, a elaboragdo das contas ficasse na discricionaridade dos representantes sociais.
Donde “a elaboragdo das contas do exercicio... deve obedecer ao disposto na lei (art. 65.°/2") . Ora o
Plano Oficial de Contas, Unico instrumento juridico que preside a elaboracdo das contas, dita uma
disciplina juridica especifica para a quantificagdo e representacado, e, esta, manda que o capital social
seja representado na 2.* coluna do Balango!!, mais propriamente como 1.% rubrica do Capital Proprio
para equilibrar o correspondente valor do patriménio inscrito no activo (1* coluna). Deste modo s6 o

10 Uma vez que a responsabilidade dos sdcios pelas dividas sociais é limitada ao valor das entradas defendeu-se, mais
precisamente até a emanagao da Il directiva comunitdria, a tese de que haveria que assegurar desde logo, desde o
momento da formacgdo do contrato de sociedade pela dotagdo de um patrimdnio qualificado, a satisfagdo dos
compromissos societarios. Patriménio que se manteria durante a vida societaria. Sobre esta doutrina diz Giuseppe B.
Portale: “... a concepg¢do do capital como garantia dos credores sociais, até a relativamente pouco tempo, tem tido na
literatura europeia o valor de um dogma. Em fase de progressivo abandono recolhe ainda algumas significativas
adesdes”, citando seguidamente o art. 20.2/a do nosso cddigo societério (op. cit. pag. 15, Nota 31) . Na mesma obra na
nota 34, o autor exclama: “Neste quadro, surpreende, pelo menos aparentemente, a escolha do legislador portugués -
que com a norma situada na parte geral do Codigo das sociedades comerciais - prescreveu que cada sécio é obrigado... a
entrar para a sociedade com bens penhordveis na base do qual Brito Correia atribui ao capital social a fungdo de
garantia (Direito Comercial. 2. Sociedades Comerciais AAFDL, Lisboa 1989, pag. 153ss ) : a primeira parte da citada
norma atribuem, pelo contrdrio, a assaz modesta missdo de excluir a conferibilidade unicamente dos bens absolutamente
ou relativamente impenhordveis”, ( ex. arts. 822 e 823 Cod. Proc. Civil Port.) Matos, Constituicdo de Sociedades Teoria e
Pratica, Livraria Almedina, Coimbra; 1990, pag. 77 e Neto, Notas Praticas ao Codigo das Sociedades Comerciais; Livraria
Petrony, Lisboa, 1989, sub art. 20, n. 5, “...0s quais, continua o autor; podem assim retomar o amplo conceito de bens
conferiveis, ja proposto no passado por FERRER CORREIA em Li¢bes de Direito Comercial, Il, edi¢do policopiada, Coimbra,
1968, p. 206 ss” .

11 Estrutura do balanco - Ponto 6 do Plano oficial de contabilidade — POC, aprovado pelo D. L 410/89, de 21 de
Novembro
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valor de patriménio excedente ¢ potencialmente distribuivel, por corresponder a riqueza produzida no
exercicio. O mesmo acontecera aos restantes valores do Capital Proprio.

Tal rubrica mantém-se fixa, apenas podendo ser modificada por alteragdo ao contrato devido a aumento
ou diminuigdo de capital, caso em que deverdo verificar-se os respectivos pressupostos: acumulagao de
prejuizos ou a excessividade do mesmo para a realizacdo do objecto social, e, a necessaria autorizagao
judicial ( arts. 85.°, 88.°,94.% 1/a e 95.°/1/ 2/3).

2.2 Os principais conceitos de capital subjacentes 2 normatividade enunciada

Uma vez identificadas as normas sobre o capital social - quer aquelas versam sobre o regime das
entradas na fase de formagao do capital, quer as que o regem na vida da sociedade - estamos, entdo, em
melhores condi¢des de equacionar os dados do problema, pela identificagdo dos principais conceitos de
capital social que das mesmas emergem.

Do seu conteudo normativo destacam-se os seguintes conceitos de capital: entidade nominal - capital
nominal - cifra fixa, acordada pelos socios, correspondente ao somatorio do valor nominal das quotas
ou acgdes, por ela se medindo os direitos e obrigacdes dos socios em funcao da participagdao de cada
parceiro social, naquele capital (a chamada quota de capital); entidade real — capital real ou dotado -
correspondente ao acervo de bens com que efectivamente foi dotada a sociedade para o
desenvolvimento da actividade econdmica, mas, cuja qualidade de bens penhoraticios pretende conferir
em termos tradicionais a garantia aos credores (art. 601.°c.c); capital efectivo — correspondente ao valor
de patrimonio existente em determinado momento; entidade contabilistica — aliquota do patriménio -
porquanto inscrito na 2.* coluna do balango corresponde a uma fracgao abstracta ou ideal do activo,
logo, expressdao de um determinado valor de patrimoénio ( ponto 6 do POC — Estrutura do Balango) .

Face aos variados conceitos emergentes coloca-se o problema de saber se algum deles ¢ prevalecente.
Sendo que a resolugcao do problema passa por saber se, no decurso da actividade social, aquele complexo
patrimonial produtivo devera manter aquela qualidade de patrimoénio penhoravel, no interesse de
terceiros em termos tradicionais, ou se, pelo contrario, a disciplina juridica que incide sobre o capital
social visa, essencialmente, a manutencao de um patrimoénio equivalente em valor ao capital nominal,
em termos de um patriménio de funcionamento, cuja tutela de terceiros ndo ¢ ja pensada em termos
tradicionais, mas, pela capacidade de financeira ou de resposta face aos compromissos societarios, bem
como, pela informagao da verdadeira situagdo patrimonial, econdmica e réditual da empresa societaria
e sua evolugdo!'?, através de contas elaboradas segundo critérios de representagio e quantificagio
previstos na lei'>.

12 _ A publicagdo das contas ( balanco e conta de resultados ou ganhos e perdas) consta da 1.2 directiva do conselho de 9
de Margo de 1968 ( 68/151 CEE) como uma medida de protecc¢do de terceiros. A analise de evolugdo da situagdo da
empresa societdria é feita exactamente pela comparagdo entre os varios exercicios da mesma, mas, também, pela
comparacao da situagdo das sociedades concorrentes. Donde, a protec¢do de terceiros &, também, preventiva na medida
em que as entidades que se pretendam relacionar com a sociedade em questao podem, desde logo, indagar sobre a
oportunidade de conceder ou ndo crédito.

13 Sobre a identificacdo e natureza das normas que presidem a elaboracdo das contas do exercicio ver MARIA ADELAIDE
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E esta a problematica do presente estudo, que sera analisada a luz do Balanco do Exercicio, pela
determinac¢do do papel que cabe ao capital social, naquela conta patrimonial.

Todavia, seria de todo o interesse saber se noutras contingéncias societarias iguais problemas se
colocam. Isto ¢, existirdo vicissitudes societarias onde seja necessario elaborar contas em que os
interesses dos credores possam ser postos em causa? A existirem estas situagdes ¢ evidente que igual
tutela merecem na evidenciagdo do capital social, e, correspondente manutengdo de patriménio
equivalente.

3. A diversidade de contas.

Se bem que, no presente trabalho, ndo se possa estender o estudo a outras contas que ndo sejam as
devidas para o calculo periodico do lucro, convém pelo menos, expor o problema.

Ora, quando se fala em balango pensa-se de imediato na conta patrimonial de sintese integrante das
Contas do Exercicio.

E a estas contas que expressamente faz referéncia o art. 65.%/2 do CSC e, para as quais, foi ditada uma
disciplina especifica de elaboragdo: Principios, elementos integrantes, estrutura e quantificagio'. E a
situacdo liquida obtida e evidenciada neste balanco que o art. 32.° faz referéncia, fazendo sobre ela

incidir a sua disciplina normativa.

Efectivamente, ¢ através das contas elaboradas de acordo com a disciplina especifica prevista no POC
que o 6rgdo de administracdo da conhecimento da normal gestdo, por ele levada a cabo no decurso do
exercicio. Por elas se verificam o acréscimo ou diminui¢ao patrimonial (lucro ou perda) do periodo,
resultante da aplicacdo de critérios prudenciais na quantificagdo dos elementos do patrimonio societario.
Ora, destinando-se este patrimoénio a dar continuidade a actividade societaria, torna-se, por isSso mesmo,
necessario manter o seu valor, quer o dotado na fase constituicdo com as entradas a que os socios se
obrigaram por contrato, quer o valor dos acréscimos obtidos na vigéncia da sociedade e, a esta afecto
por deliberacdo dos sécios em assembleia, aquando da decisdo sobre a aplicagdo dos resultados. A lei
sobre a realizagdo do capital e sua manutencao visa, € certo, o desenvolvimento saudavel da actividade
da empresa, no interesse micro € macro econdmico, mas, ¢ sobretudo a proteccdo do interesse dos
credores a maior preocupacao do legislador, porque em ultima analise ¢ aquele patriménio o seu nico
garante. Alids, se assim ndo fosse ndo teria justificacdo a limitacdo da responsabilidade dos sécios ao
valor da sua entrada. A protecgao de terceiros nao ¢ incompativel com os interesses legitimos dos socios
se estes pretenderem, como remuneragao do capital investido, apenas o lucro correctamente obtido por
critérios gerais € uniformemente aplicados, previstos na lei.

Ora se, na vigéncia da sociedade, os socios no acto deliberativo de aprovacao das contas do exercicio
podem por em causa o vinculo de afectacdo do capital social pelo empolamento de lucro, ou, por

CROCA, As Contas do Exercicio Perspectiva Civilistica, na Revista da Ordem dos Advogados, Ano 57, Il — Lisboa, Abril de
1997 pag. 633 e ss.
14 Respectivamente - Ponto 4, Ponto 6 e ponto 7 esclarecidos pelo ponto12 e Ponto 5 do POC.
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deliberacao de distribuicao indevida de bens ( melhor se diria de valores patrimoniais) a titulo de lucros
ou reservas, outras situagdes da vida social poderdo existir onde se coloquem iguais preocupacdes de
protec¢do de terceiros.

Seria pois de toda a conveniéncia identificar e analisar outras situa¢des de evidenciagdo do patriménio
societario, em contas, onde possa ser afectado o interesse de terceiros, e, por isso, se justifiquem as
mesmas ou andlogas medidas previstas na lei para:

1- A composicao das contas ;

2- Os procedimentos ou processo de formagao.

No primeiro grupo de medidas, colocar-se-ao problemas relacionados com o numero de documentos a
redigir ( se apenas balanco ou também a conta de resultados); com os elementos integrantes; com a
colocacao desses elementos (estrutura) e, com os critérios de quantificacio destes.

No segundo grupo, encontram-se os problemas relacionados com os 6rgdos competentes na sua
elaboracdo (Administragdo, Fiscalizacdo, Certificacdo legal de contas, Assembleia Geral) e
publicidade legal.

Com a solucdo da primeira série de problemas verificar-se-a se o capital nominal originario e o derivado
da actividade gestiva encontra colocagao na segunda coluna do balango pela fun¢ao ou funcao andloga
que a lei lhes atribui no balanco do exercicio

Com a solugdo da segunda série de problemas identificar-se-4 o 6rgdo ou Orgdos competentes na
intervencao da situagdo em questdo, sabendo que nas contas do exercicio a lei envolve todos os 6rgaos,
responsabilizando, administradores, fiscais, revisores pelos prejuizos patrimoniais causados a terceiros
e a sociedade.

A todas as contas redigidas no decurso da gestdo ordinaria para dar conta de factos excepcionais a
doutrina atribui-lhe a designagdo genérica de contas extraordindrias.

Dentro destas deverao distinguir-se aquelas, cuja funcdo ¢ analoga a das Contas do Exercicio, as quais
mais propriamente devem ser designadas por contas intercalares. Como exemplo tipico podera apontar-

se as contas elaboradas para adiantamentos sobre lucros, nos termos em que sdo permitidos pelo art.
297.°015

15 0 art. 297.2 utiliza exactamente o termo balanco intercalar. Ora, sendo o balanco a conta patrimonial n3o significa
que apenas esta seja necessaria, ja que esta conta para o exercicio da fungdo a que esta destinada - verificagdo da
situacdo liquida para evitar a distribuigdo de lucros ndo realizados ou indistribuiveis por for¢a do art. 32.2 - anda
acoplada a conta econdmica ou Conta de resultado. Deste modo, o termo balango deve ser entendido no sentido amplo
e ndo apenas no seu sentido restrito de conta patrimonial. Ja o art. 65.2 /2 e o art. 32.2 utiliza a designagdo de contas, ao
contrario de alguns ordenamentos, como o caso do Cddigo Civil Italiano que utiliza o termo Balango para se referir
genericamente as contas.
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As contas extraordindrias, propriamente ditas, ddo conta de situagdes varias, para finalidades diversas,
contudo tém de comum a revelacdo do patrimonio ndo ja para a obtengdo do lucro ou revelacao de
perdas para efeitos de distribuicdo ou nao distribuicdo de bens aos sdcios. Sdo disso exemplo as
situacdes de liquidagdo e de fusdo. No caso de liquidacdo, para dar conta do patriménio global
susceptivel de avaliagdo autonoma ou de realizacdo!® e, no caso de fusdo,!” para dar conta do
patriménio integrado que ird servir a actividade da entidade integrada ou da nova entidade ( art. 97.°,
n.°4 al. a) e b) respectivamente).

4 - A funciao do capital social no balanc¢o do exercicio

Identificados os principais conceitos de capital e contas, tornar-se-ia, entdo, necessario indagar se o
capital social exerce algum papel nas mesmas, se essa fungdo € substancial ou meramente formal, e, se
¢ igual a fungdo em todas elas.

E que, o facto do legislador se ter preocupado em disciplinar as contas do exercicio e, entre estas, 0
balango enquanto conta patrimonial, fixando a sua estrutura tipo ( Ponto 6 do POC) e nele fazendo
integrar o capital social no passivo (sentido amplo), no seu valor nominal, torna-se pertinente indagar
sobre a sua natureza juridica, e, consequentemente, se ¢ possivel a aplicacdo analdgica dos mesmos
critérios de redaccao, em todas as situagdes que nao seja o calculo periddico do lucro.

Contudo, o presente estudo incidira somente sobre capital social nas contas do exercicio, pois, sdo estas,
o principal ponto de referéncia, j4 que o legislador ditou, uma disciplina especifica para a sua
elaboragdo, ao fixar a sua estrutura e os critérios de valorimetria no POC (ponto 6 e ponto 5). Disciplina
que se estenderd as restantes situagdes onde iguais problemas se coloquem .

4.1 - O principio fixidez do capital na estrutura do balango
Como ja foi referido, o valor do capital social ¢ fixado pelos parceiros sociais no contrato. E, porque os

socios podem, desde logo, dotar a sociedade com bens de valor superior ao valor do capital fixado, o
capital efectivo, mesmo na fase de formacio, pode ndo coincidir com o capital nominal'®.

16 Em caso de liquidacdo tornam-se normalmente necessario elaborar: as contas iniciais, as contas intermédias quando
os liquidatarios prossigam a actividade, e, as contas finais de que o Cédigo das sociedades comerciais nos da conta nos
arts. 149.2, 155.2 e 157.9.

7.0 art. 98.2 n.21 al. d) refere expressamente os balancos especialmente organizados a elaborar pelas sociedades
intervenientes, sobre as quais, os revisores elaborarao relatérios sobre a adequacgao e razoabilidade da relagdo de troca
(art. 99.2/4). Todavia estes balangos ndo sdo Unicos na situacdo de fusdo. Com efeito, uma coisa sdo os patrimonios de
cada uma das entidades que determinaram a relagdo de troca, outra é o patriménio da nova entidade ou da entidade
integrada. Em cada tipo colocam-se problemas de resolucdo diferenciada.

18 Como diz PORTALE em Op. cit. pag. 6: “A relagdo entre cifra de capital e o valor das entradas dos sécios é sé de possivel
coincidéncia; coincidéncia ainda que subsista cessa com o inicio de actividade. Com o inicio de actividade o patrimdnio
dotado imerge no processo produtivo alterando-se qualitativa e quantitativamente. Situag¢dao que pode verificar-se
mesmo antes do processo produtivo se iniciar. Para tanto basta o pagamento de despesas ndo capitalizaveis, ligadas a
formacgdo da sociedade e devidas por esta por forca da lei e do contrato, como é o caso de retribuigdes pelos servigos
prestados nos termos do art. 16.2/1 do CSC.
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De facto, os bens sdo inscritos no activo pelos valores que lhes foram atribuidos, e, o valor do capital
inscrito no Passivo, como primeira rubrica do Capital Proprio, é aquele que os socios fixaram no
contrato. O agio, obtido pela diferenca entre o valor atribuido aos bens e o capital nominal, ¢ inscrito
igualmente no capital proprio como reserva de capital (art. 295.%/2/a). Deste modo se mantém a
igualdade da conta patrimonial, neste caso, o Balango de Abertura.

E, sendo assim, o capital efectivo ¢ coincidente, no balanco de abertura, com o patriménio dotado,
enquanto o capital nominal ¢ apenas uma aliquota ou frac¢ao ideal daquele patrimonio.

Se assim pode acontecer no momento da formacgdo do capital social, na vida societaria, porque o
patrimonio estd em permanente alteracao qualitativa e quantitativa por se tratar de um patrimonio de
funcionamento'® e niio de mera frui¢dio, o capital social sera, sempre, uma aliquota do patriménio?’.

Com efeito, se da actividade social resultar um patriménio superior ao capital social, entdo, temos lucro,
cujo valor correspondente de patrimdnio serd potencialmente distribuivel?!. Se da actividade social
resultar um patrimoénio inferior, entdo temos um prejuizo, sem que, de igual modo, o principio da fixidez
seja posto em causa. O valor do prejuizo ¢ inscrito na segunda coluna do balanco, na rubrica de
Resultados Transitados, com sinal negativo, para revelar a perda de patrimonio, e, naturalmente, igual
valor de capital. Valor que deverd ser reposto. Mas porque a gestdo ¢ continua e limitada a
responsabilidade dos socios?? a reposicio é feita a conta dos lucros, ou, o que é o mesmo, por conta da
riqueza produzida nos exercicios seguintes. E porque em causa estdo interesses de terceiros, uma vez
que o patrimonio social € o Unico garante dos compromissos societarios, o vinculo de afectacdo dos
lucros futuros a cobertura de prejuizos transactos ¢, como ndo podia deixar ser, um vinculo legal (
art.33.°).

Verifica-se, entdo, que o principio de fixidez, do capital social inscrito no balan¢o do exercicio pelo
valor nominal, tem por funcdo determinar os acréscimos de patriménio ou o seu contrario - perdas de
patrimoénio verificadas no exercicio.

Poderia, de forma ligeira, concluir-se que a funcdo do capital social, enquanto valor fixo representado
no balango do exercicio, era apenas formal?, mera técnica contabilistica de determinagio dos lucros.

1% Entenda-se que o patrimdnio revelado no balanco, linico que assegura a disciplina juridica que sobre o capital incide (
art. 31 ss do CSC), é mais restrito do que o patrimdnio no sentido técnico juridico, conjunto de relagGes juridicas
presentes em determinado momento. Na verdade, nem todos os direitos e obrigagdes sdo inscritiveis no balango,
conforme se diz a este propdsito no n.2 5.1.1 deste trabalho no que a inscritiblidade dos débitos se refere. Para um maior
aprofundamento ver PORTALE, “I Beni iscrivibili nel bilangio d" esercizio et la tutela dei credori per azioni, in Riv. Soc.
1969, pag. 277.

20 A alteracdo qualitativa inerente ao processo produtivo implica que o capital social ndo mais se pode identificar com
qualguer bem patrimonial ou categoria de bens, mas, tao sd, repita-se, com uma quota ideal.

21 pependendo a distribui¢do dos limites legais, obrigacionais e da vontade dos sdcios em assembleia

22 Uma vez que os sécios apenas perdem o valor com que entraram para a sociedade, o capital social enquanto
somatodrio do valor nominal das participacdes, é também designado capital de risco.

23 PORTALE, em Op. Cit., pag. 8, atribui ao principio da fixidez do capital nominal e a sua inscri¢do na coluna 2.2 coluna do
balango um instrumento de controlo dos meios destinados pelos sdcios a estrutura organizativa da actividade social. “E,
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Assim seria se os lucros fossem deixados ao livre arbitrio dos redactores do balango, no mero interesse
dos socios, que determinariam o quanto € como distribuir bens sociais remuneratérios do capital
investido. Repita-se que, sobre o capital social incide uma disciplina juridica ditada no interesse de
terceiros € que obriga a manter em activo bens patrimoniais de valor igual ao capital social. Ora a
inscri¢ao do capital social na 2.° coluna do balango impede, exactamente, essa distribui¢do. Isto porque
a conta patrimonial, do ponto de vista matematico € uma equacgao: Activo = Passivo + Situagdo Liquida.
O lucro resulta precisamente da diferenga entre o Activo e o Passivo + Situagdo Liquida: L=A — (P +
S.L.). Deste modo se mantém integro o capital social e restantes componentes da situagdo liquida. Dai
que, a disciplina do capital se estende, naturalmente, aos restantes valores do activo liquido (também
designado situagdo liquida e capital proprio) como melhor se vera.

Nem sempre foi necessario organizar o balango nestes moldes, nem sempre o capital foi fixo. O capital
fixo ¢ uma exigéncia das sociedade enquanto entidades econdmicas duradouras. Constituindo-se as
sociedades para perdurarem no tempo, tornou-se necessario dota-las de um capital permanente®*. Esta
medida satisfaz, em primeira linha, interesses das proprias sociedades por permitir a sua continuidade,
mas, também, da comunidade em geral dado a sua natureza de entidades econdmicas produtoras de
riqueza. Logo, interesses privados, mas, também interesses publicos ou de Estado. Em linguagem
econdmica interesses micro € macro-economicos.

Todavia, na empresa societaria coexistem multiplos interesses. Uma vez constituida ganhou vida
propria. A lei dotou-a de personalidade. Os sécios deixaram de ser os Unicos interessados na sua
viabilidade, contudo, os Unicos interventores na gestao societaria. Ha, portanto, necessidade de tutelar
os interesses de terceiros, igualmente financiadores da actividade societaria através dos créditos
concedidos, igualmente entidades econdmicas. Portanto o Direito publico e o Direito privado intervém
como nao podiam deixar de o fazer. Aquele, para fazer recair a taxa de imposto sobre a riqueza
produzida, ou, no caso do direito penal, para proteccdo do patrimoénio € economia em geral, bens
juridicos fundamentais que, dolosa ou negligentemente, podem ser postos em causa. Este tltimo, pela
proibi¢do aos socios, de distribuirem patrimonio societario equivalente, em valor, ao capital social,
unico garante dos compromissos societarios.

isto, pela salvaguarda quer dos interesses de terceiros ( e do mercado ) a conservagdo do patrimonio correspondente ao
capital social, quer dos proprios sécios ao conhecimento da situagéo patrimonial e da correlativa determinagdo dos
lucros”.

24 0 conceito de capital social até a segunda metade do século XIX n3o existia; nem mesmo em Franca, apesar de neste
pais se determinar, a partir do século XVII, para certas concessdes ( octrois frangaise) a dotagdo de fundos perpétuos em
detrimento da regra de que as entradas seriam aquelas que os sdcios entendessem para o fim em vista. O fim em vista
era o empreendimento a viagem etc., no termo da qual se organizaria o balango de liquidagdo onde a representagdo do
capital ndo faz sentido. Assim, ndo admira que se entendesse que o capital e o lucro obtido eram coisas internas, que
apenas dizia respeito aos “companheiros”. Com a transformacgao das companhias temporarias em duradouras,
naturalmente, o capital transformou-se num instrumento importante na sobrevivéncia das mesmas, ao mesmo tempo
que urgia determinar o valor do lucro a distribuir pelos sdcios. Assim, o balango do exercicio ndo mais se pode confundir
com balanco de liquidagao, ja que, os modos como os mesmos se organizam visam fins diferentes. Cfr. Citagao de
PORTALE (Op. Cita pag. 8 e ss e notas 8, 12 e 13 respectivamente) a BOSSELMANN, Die Entwicklung des Deutschen
Aktienwesensim 19. Jahrhundert, De Gruyter, Berlim, 1939, pag 119; K. LEHMANN, Die Geschichtliche Entwicklungdes
Aktienrechts bis zum Code de Commerce, Heymanns Verlag, Berlin, 1895, pag. 48 e LEVY-BRUHL, Histoire Juridique des
Sociétés de Commerce em France aux XVII et XVIII Siecles, Domat-Montcherestien, Paris, 1938, pag. 93.
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Contudo a interven¢do, via legislativa, do estado na organizagio da estrutura patrimonial®® das

sociedades ndo ¢ assim tao apertada que nao deixe espago de manobra aos parceiros sociais. A estes
compete organizarem o patrimonio dentro dos limites do capital minimo e da permanéncia deste.

Com efeito, os socios, desde que reunida a maioria necessaria, poderdo sempre aumentar o capital. A
fixidez do capital ndo é absoluta, melhor se dira que o capital social é tendencialmente fixo’S. Por
alteracdo ao contrato podera ser aumentado, mas, também reduzido. A redu¢do, uma vez que implica a
equivalente diminui¢cdo de patrimdnio, nao pode por em causa interesses de terceiros. Para o efeito,
torna-se necessario que o mesmo se mostre excessivo para a realizagdo do objecto social, ou, que se
tenha perdido metade do seu valor pela acumulagao de perdas. No interesse de terceiros a lei exige que
esta realidade seja confirmada pelos tribunais.

Em resumo, verifica-se, pela andlise do principio da fixidez, que a fun¢do do capital social, inscrito pelo
valor nominal na estrutura do balanco, ndo ¢ meramente formal ou mera técnica contabilistica. Isto
porque, sendo o capital inscrito na 2.* coluna do balango, como um fundo do Capital Proprio, impede a
distribuicao de bens activos de valor equivalente. Tal técnica tem, deste modo, uma fung¢ao substancial:
E a instrumentalidade necessaria a realizagéo da tutela legal aos interesses de terceiros.

4.2 - O principio da integridade do capital na avaliacio das componentes patrimoniais do balanco.

E da manualistica que o principio da integridade?’ do capital social, como principio fundamental pela
tutela de terceiros, vem, como também ja se referiu, consagrado no art. 32.° do CSC . Segundo este, o
capital social, no seu valor nominal, deve manter-se intacto, ou, dito de outro modo, o valor de
patrimoénio que o mesmo exprime nao pode ser devolvido aos socios, nem a titulo de distribuicao de
lucros nem a qualquer outro titulo.

Com efeito, o facto da lei impedir a distribuicao de bens “quando a situagdo liquida for inferior a soma
do capital e das reservas que a lei ou o contrato ndo permitem distribuir aos socios ou se tornasse
inferior a esta soma em consequéncia dessa distribui¢do”, esta, exactamente, a prescrever que o valor
do activo deve cobrir o passivo, no sentido estrito de obrigagdes sociais (certas e estimadas), bem como
os valores correspondentes ao capital social e reservas obrigatorias, valores integrantes da situagdo
liquida. Isto porque, a situacao liquida sendo o activo liquido corresponde a diferenga entre o activo e
passivo.

Noutros termos, o conteido normativo do art. 32.° proibe os sécios de distribuir bens activos
correspondentes ao capital alheio e ao capital proprio que financiou a aquisi¢ao daqueles bens activos.

25 A doutrina moderna tem vindo a acentuar o papel organizativo do capital veja-se LIBONATI, Bilancio della Societd in
Novissimo Digesto Italiano, Appendici, I, UTET, Turino 1980, pag. 807ss

26 Cfr. SABINO FORTUNATO em Op. Cit. 134 e ss especialmente § 5, 6 e7.

27 Segundo PORTALE, em Op. Cit. pag. 12, o principio da integridade ou intangibilidade do capital social verifica-se
quando “no decurso da actividade social, o patrimdénio do balango apresente uma mais valia ( um liquido, diferenga entre
o activo e o passivo) pelo menos equivalente a cifra do capital nominal.
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E que, como também ja se disse, o balanco, do ponto de vista matematico / contabilistico, ¢ uma
igualdade: Activo = Passivo + Situagdo Liquida. Ora o Lucro do exercicio €, exactamente, o valor de
Activo excedente: L = A — (P + S.L.), traduzindo-se tal valor na riqueza produzida no periodo.

E claro que a situacdo liquida integra o capital e as reservas, e, entre estas, as livres. Porém, como
melhor se vera, a situagdo liquida pode integrar, como componente negativa, prejuizos de exercicios
anteriores. Logo, integrando a situacdo liquida valores positivos € negativos torna-se necessario
indagar pelo somatério de todos os valores integrantes, o valor efectivo da situacdo liquida para
salvaguardar a prescri¢do legal, sempre que uma operacdo?® possa por em causa o vinculo de
indistributividade dos valores de patriménio afectos a sociedade por vinculo legal ou contratual.

E, exactamente, aqui, que reside o nucleo essencial da disciplina juridica sobre o capital social.
Disciplina que se estende, como se viu, € melhor se vera, as reservas obrigatorias.

Contudo, a normatividade enunciada ndo esquece que a elaboragdo das contas, onde a integridade do
capital se manifesta, obedece a lei. Ora, como se verificou, o capital nominal mantém-se integro pelo
facto das regras de representacdo da conta patrimonial de sintese (balango) obrigarem a inscrigdo do
capital nominal desde logo no Balango de Abertura, e, a manter-se de igual modo nos Balancos dos
exercicios seguintes.

Todavia, o principio da integridade do capital nominal ndo ¢ apenas satisfeito com a sua fixagdo na 2.*
coluna do balango dos exercicios sucessivos. Os critérios de valorimetria, previstos no Ponto 5 do POC
e 0s principios que os mesmos encerram, impedem a distribuicdo indevida de bens, pelo facto de
estabelecerem critérios de modo a ndo permitirem a formacao de lucros nao realizados, ou, o que ¢ o
mesmo, acréscimos indevidos de valores activos ou decréscimos indevidos do passivo.

Os principios que estdo na base da disciplina juridica sobre a quantificacdo do patriménio social
impeditivos da formacao de lucros indevidos sdo os seguintes:

1.° - O principio da continuidade. Este principio presume a continuagao da actividade societaria
no final de cada exercicio, altura em que se avalia o patriménio remanescente para o calculo da riqueza
produzida no periodo, tnica distribuivel. Donde, os critérios de quantificacdo devem ser adequados a

28 segundo FERRI, op. cit. pag. 323, “a relacdo que deve subsistir inicialmente entre a cifra de capital e o valor efectivo do
patriménio liquido deve permanecer também durante a vida da sociedade; pode modificar-se no sentido que o valor
efectivo do patrimonio liquido pode ser superior a cifra de capital em consequéncia dos incrementos patrimoniais
derivados da actividade social...” “Por isso, continua o autor, quando o capital tenha sido subscrito ndo pode ser
comprometido através de operagées que possam determinar a adulteracdo, ou seja, na prdtica a sua redugdo.... Dentro
das operagGes proibidas por lei que podem conduzir a este resultado sdo: a subscricdo pela sociedade, ainda que por
interposta pessoa, de acgdes em fase de constituicdo ou de aumento de capital ( 316.2/1 /2) ; a aquisigdo de ac¢des
préprias ( art. 317.2/4 e 318); empréstimos e garantias para a aquisicdo das mesmas ( art. 322.2) ; o investimento por
parte de uma sociedade controlada do proprio capital em ac¢des da sociedade controlante, ou de outras sociedades por
esta controlada (art. 325.2-A e 486.2 Enfim, em todas as situagdes determinantes da saida de bens sociais por conta de
entrada de ac¢Ges. Ou seja, a inscrigcdo de titulos accionarios no activo, empolando este, sem contra- valor em capitais
préprios.
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manter em activo o valor de capital a este afecto. Adequados sdo certamente os que legislador entendeu
fixar, para o efeito, no ponto 5 do POC.

2.° - Principio da prudéncia. Se actividade vai continuar, os critérios de quantificacdo do
patriménio remanescente no exercicio devem ser prudentes no sentido de ndo formar lucros excessivos
e com isso potenciar a distribuicdo de bens. Todavia tal prudéncia nao deve ir além daquela que o
legislador entendeu fixar para nao prejudicar o direito ao lucro dos sdcios.

Este principio da prudéncia concretiza-se com um outro: o principio de realizagdo, na vertente do
tratamento assimétrico dos lucros e das perdas. Segundo este so6 os lucros realizados até¢ a data do
encerramento podem nele ser inscritos enquanto as perdas previsiveis e eventuais devem ser tomadas
em consideragao.

assim :
a) Somente os lucros realizados até a data de encerramento do balango podem nele ser inscritos.

b) As perdas previsiveis e eventuais originarias no exercicio ou em exercicio anterior, mesmo
que delas se tome conhecimento entre a data do fecho e a data da elaboracdo das contas, devem ser
tomadas em consideragao,.

¢) Em conta devem ser tomadas as depreciagdes das componentes activas do balango, quer o
exercicio feche com lucros ou com perdas.

E o principio da prudéncia que obriga a adopcio do critério de avaliagio do custo histérico. Os bens
ndo podem ser inscritos pelo valor de realizagdo. Melhor dito: Nao devem ser inscritos pelo valor de
realizacdo estimada porque isso seria antecipar lucros. Na verdade, o valor de realizagdo efectiva ou de
transformagao s existe no momento em que alguém se apresente com uma oferta e a mesma seja aceite,
altura em que se concretiza o lucro.

Portanto, ¢ o principio da prudéncia que obriga o valor do custo dos bens patrimoniais a ser corrigido
em fun¢do do desvalor sofrido no exercicio (Amortizagdes ¢ Depreciagdes), bem como, a criagdo de
provisdes para encargos futuros, certos, ou, incertos quanto a data da ocorréncia ou valor.

Outros principios devem ser tomados em consideragdo e que enformam igualmente os critérios
valorimetria previstos no ponto 5 do POC.

Sdo eles:

3) O principio da consisténcia. Este obriga a que os métodos adoptados na formagao do custo em cada
empresa, sejam constantes na avaliacdo do patrimoénio dos véarios exercicios. Isto, por um lado, para
permitir a comparagao da evolucao da situagdo patrimonial, pela anélise dos balangos sucessivos, mas,
principalmente, para evitar politicas de expansdo ou compressio de lucros. E que a adopgo de um ou
outro método, para obtengao do custo histérico, nao € neutro do ponto de vista da evidenciagao do lucro.
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4) O principio da especializa¢do. Segundo este, sdo da competéncia do exercicio e nele deverdo ser
inscritos os encargos e os proveitos do exercicio, independentemente do seu pagamento ou recebimento.

5) O principio da ndao compensag¢do. Este principio obriga a que os elementos heterogéneos do
patrimoénio sejam avaliados separadamente a fim de evitar que se compensem valores que impegam a
realizag¢ao do principio da prudéncia

6) O principio da unidade dos exercicios. Este principio obriga a que o balanco do fecho e o de abertura
sejam iguais. De facto, a gestdo € continua e as operagdes de um ano podem ter repercussdoes no
exercicio seguinte ou seguintes, pelo que, os principios praticos acabados de enunciar t€ém, exactamente,
por funcdo calcular o lucro ou o excedente patrimonial realizado no exercicio que se fecha, pela
avaliacdo dos bens remanescentes, transitando estes para o exercicio seguinte, donde a unidade dos
exercicios

Formado devidamente o lucro, pela avaliacdo do patrimonio por critérios legais, este estd, naturalmente,
em 1.° lugar afecto a cobertura do prejuizos que transitaram do exercicio anterior ou exercicios
anteriores, representados no balango, como componente negativa da situacao liquida; em 2.° lugar a
constituicdo da reserva legal ou sua reconstitui¢do, caso esta tenha sido utilizada; em terceiro lugar a
formagdo das reservas estatutdrias ou a sua reconstitui¢ao.

O lucro restante, depois de formadas ou reconstituidas as reservas legais e estatutarias, ¢ lucro
distribuivel, e, sobre ele incidira a deliberacao de aplicagdo de resultados: Distribuir pelos socios e/ ou
constituir reservas livres. Livres pelo facto da sua constitui¢do estar na disponibilidade dos socios, dai
que, melhor se designariam por reservas facultativas.

4.3 - O principio da realidade do capital no balanco do exercicio

Como se tem vindo a demonstrar o capital social, enquanto entidade nominal inscrita estavelmente na
estrutura do balango como rubrica da 2.? coluna, mais exactamente no Capital Proprio, assume um papel
substancial centrado na disciplina juridica que sobre ele recai, por ser o instrumento necessario de
vinculacdo a sociedade do patrimonio activo que em valor lhe corresponde.

Tal disciplina centra-se, como se verificou, na proibi¢cdo de distribui¢do de valores activos equivalentes
(art. 32.° do C.SC) bem como nos critérios de quantificagdo do patrimonio que impedem a formacao
de lucros indevidos.

Chegou entdo o momento de saber o que acontece, no decurso da actividade social, ao acervo de bens
penhoraveis com que foi dotada a sociedade em fase de efectivagcdo do capital social.

A qualidade de bens penhordveis imposta pelo art. 20.° al. a) na formagao do capital ¢ uma exigéncia
do legislador portugués, pela tutela de terceiros credores, que ultrapassou a do legislador comunitario.
Com efeito, o art. 7.° da Il directiva ( 77/91CEE de 13 de Dezembro de 1976) apenas exige que o capital
subscrito s6 pode ser constituido por elementos do activo susceptiveis de avaliagcdo econémica®.

29 Segundo PORTALE, em Op. Cit. pag. 19, Nota 37, tais elementos excluem as obrigacdes de trabalho e as prestacdes de
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Formula que, segundo o Professor Sabino Fortunato?® é apenas aparentemente limitativa quando usa o
termo s0.

Sobre a formula adoptada pelo legislador comunitario diz o autor : “ Se por um lado exclui elementos
sobre os quais ndo possa incidir uma correcta ou objectiva avaliagdo economica, por outro, considera
necessario e suficiente a esse fim um tal requisito”. Isto porque os problemas que se podem levantar
ndo se traduzem apenas nos bens susceptiveis de integrar as entradas dos sécios, mas, também, e
principalmente, no computo®' do valor do capital. Deste modo, o legislador comunitario ndo considerou,
apenas, o dinheiro como capital social, enquanto instrumento tipico na producdo de riqueza, pela sua
elevada caracteristica de bem fungivel, mas qualquer outra entidade que se possa traduzir em valor, com
critérios objectivos e verificaveis. Considerando o capital social como uma medida de valor do
patrimonio, por isso mera entidade nominal, qualquer elemento objectivamente avaliavel, uma vez
integrado no patrimonio*? releva, como tal, enquanto capaz de produzir riqueza*>.

servigos, isto, tendo em conta a evoluc¢do das formulas normativas dos varios projectos de directivas: 1.2-“ podem
somente ser tomados em consideracgdo...os apports susceptibles de réalisation forcée au profit des créanciers”; 2.2-“0
capital subscrito ndo pode ser constituido por entradas ndo realizdveis”; 3.2“o capital subscrito ndo pode ser constituido
por bens ndo realizdveis entre os quais em particular a obrigagdo de entrada de trabalho e a prestagéo de servigos”.
Esclarece, ainda, o autor na nota 38 .... a passagem ao texto definitivo da directiva prova que, na realidade, o legislador
comunitdrio, também para a fase de constitui¢Go da sociedade por acgdes, ao ditar a disciplina das entradas em espécie
entendeu adoptar o chamado principio do Going Concern ( continuidade) . Isto significa, que o legislador comunitario ao
adoptar, também, em fase de formagdo do capital social o principio da continuidade entende que o patriménio que em
valor lhe corresponderd é um patriménio de funcionamento: “ La prespective chosie est celle d’une entreprise em activité
e nom celle d’un actif a liquider”.

30 Cfr. Op. Cit. pag. 132.

31 E evidente que uma entrada que tenha por objecto um direito de gozo, real ou obrigacional é mais complicado de
avaliar, mas, como diz FERRI (em Op. Cit Pag. 327) “uma coisa é ser tal entrada excluida na prdtica (pelas dificuldades de
quantificar o sacrificio de cada um) outra coisa é exclui-la do direito”. “De resto, acrescenta, ndo deve exagerar-se nas
dificuldades : o problema da capitalizagdo de uma renda, de um direito de usufruto é de todos os dias e subsistem
critérios técnicos precisos para a determinagdo do valor actual de prestagées periddicas ou duradouras”.

32 5obre a tese do capital como garantia dos credores, e, a distin¢cdo entre Entradas de Capital

(aquelas em que se transmite 4 sociedade o direito de propriedade) e Entradas de Mero Patrimdnio

(aquelas que tenham por objecto direitos pessoais ou reais de gozo ou o uso de determinados bens imateriais, ou seja,
todos os que pela sua natureza ndao possam ser objecto de penhora) defendida por SIMONETTO em Concetto e
Composizione del capitale sociale in Riv. dir. Comm., 1956, pag. 112 e seg., e, em Responsabilitd e garanzia nelle diritto
delle societa, Milano 1959 pag. 368 ss. comenta FERRI ( cit. pag 326): “Esta tese é em meu entender fruto de um
equivoco. Sendo o capital uma cifra indicativa, fruto de uma determinagéo convencional, do mesmo modo, se tal cifra
deve corresponder originariamente ao valor expresso em termos monetdrios das entradas e sucessivamente aquele
sempre expresso em termos monetdrios, do patrimdnio liquido da sociedade, é claro que para fins de efectividade do
capital social é necessdrio e suficiente que no patrimonio da sociedade entrem e permanegam elementos susceptiveis de
avaliagdo econémica representantes daquele valor... também quando, como na normalidade das hipdteses, as entradas
sdo representadas exclusivamente por valores de dinheiro, estas néo estdo destinadas a permanecer inertes mas
destinadas a ser investidas nos modos mais diversos e a transformar-se em bens, direitos de gozo, direitos de licenga, em
prestagdes de servico com a consequéncia que, logo apds a constituicdo da sociedade, se modifica o objecto de garantia;
ndo mais dinheiro facilmente apreensivel, mas outras entidade mais ou menos de dificil realizagdo; nGo mais elementos
de capital mas elementos de mero patrimdnio...Mas se os elementos de patrimdnio realizam o principio da efectividade
do capital durante a vida da sociedade, porque néo deverdo realizd-lo na fase constitutiva?”

33 “A melhor garantia prestada por um empresa a terceiros credores é constituida pela sua capacidade de rédito...” ZAPPA
em Le Produzioni Nelle Economie delle Imprese, Giuffre, Milano, 1957, Il, pag. 567.
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A dotagao de bens em espécie, na oOptica da directiva comunitaria, ndo significa que os mesmos tenham
de ser susceptiveis de apreensdo judicial. O facto do legislador portugués exigir a qualidade de bens
penhoraticios as entradas dos socios levanta, desde logo, problemas quando objecto de entrada seja um
estabelecimento comercial. E que, o estabelecimento comercial ndo é avaliado apenas pelos bens que o
integram. O valor do estabelecimento esta mais na sua qualidade de organizacdo de meios capaz de
gerar riqueza do que propriamente nos meios individualmente considerados*. Ora o aviamento é, neste
caso, objectivamente avaliavel e confirmavel?®, por isso, susceptivel de integrar o valor do capital social
enquanto considerado mero valor. Partindo da consideracdo de que o capital ¢ uma entidade real, no
sentido de corresponder a um acervo de bens penhoraveis, o aviamento ndo poderia integrar o seu valor,
porquanto nao ¢ susceptivel de avaliacdo autébnoma. Nao deixa contudo de ser um bem social capaz de
gerar riqueza. Iniciar uma organizacdo do zero tem os seus custos>°.

Se o conceito de capital social como entidade real levanta problemas na formag¢ao do mesmo, na sua
conservagdo mais problemas levantara.

Na verdade ndo existe obrigacdo de correspondéncia directa e real dos valores do capital social ou de
outros fundos sociais sobre os bens activos, no sentido dos mesmos ficarem permanentemente
vinculados a sociedade. Se assim fosse, os bens seriam amortizados para compensar o desgaste do bem
de capital, e, findo o processo de amortizacdo o mesmo bem teria de ser reposto.

Ora isto, nao seria mais do que entraves a gestdo de um patrimonio que se quer funcional e produtivo.
As amortizagdes, componentes negativas na formagao do resultado, ndo t€m por fungdo a reintegracao
do bem de capital inicial, mas, sim, a reposi¢ao do capital social enquanto puro valor que, por sua vez
exprime um valor de patriménio indiferenciado.

Na verdade o processo produtivo, onde, quer as entradas, quer o restante patriménio fica emerso,
modifica continuamente a originaria identidade fisica dos bens. Iniciado o processo produtivo torna-
se impossivel falar de bens especificos e determinados, sendo transformados em meros valores. A

34 Ora acontece o seguinte: sendo permitido ao sdcio entrar com um estabelecimento comercial, uma vez reorganizado o
balanco de abertura da nova entidade aparecera, forcosamente, o valor do aviamento (sob a designagdo imprépria de
trespasse) no activo desta como parte do valor do patriménio dotado, o qual, somado ao restantes elementos
patrimoniais do estabelecimento resulta o valor nominal da quota de participa¢do. Logo, ndo se pode afirmar que a
tutela dos credores resulta apenas da qualidade de bens penhorticios porque, na verdade, se houvesse necessidade de
liguidar o patrimoénio da nova entidade aquele valor patrimonial de nada valia aos credores, e, ainda assim, fez parte do
valor atribuido as entradas.

35 Sobre a avaliacdo “delle aziende” com vista a transmissdo VIEIL- BREDT-RENARD, La valutazione delle aziende e delle
parti d” azienda, Etas libri 1973 e GUATRI, La valutazione delle aziende, Giuffre, 1984

36 para COLOMBO, (op. cit. pag. 187 e ss) a fundamentacdo da capitalizacdo do aviamento derivado, “ndo é apenas
réditual (necessidade de repartir o seu custo, através de um processo de amortizagdo, pelos exercicios que beneficiam
da sua capacidade de produzir réditos) mas também patrimonial se se considerarem inscritiveis, no activo, os servigos
duradouros para os quais ja foi sustentado um custo”. Pelo contrario o aviamento originario é estranho ao patrimdnio do
balango, ndo apenas por ndo ser objectivamente avalidvel mas porque “ o balango do exercicio néo visa fazer emergir o
valor do complexo “aziendale” a valores actuais de mercado, porque, a avaliagdo assim orientada anteciparia, no
momento da avaliagdo, os lucros esperados para o futuro, o que seria incompativel com a fungdo de medigdo do lucro
realizado”.
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riqueza produzida fica incorporada no processo produtivo como valor acrescido de activo, até ao
momento da sua distribuicao.

Portanto, num patriménio de funcionamento s6 faz sentido que o capital social seja, apenas, uma
aliquota do patriménio social. Esta aliquota ndo tem correspondéncia directa com bens reais e
determinados inscritos no activo. E mera fracgdo ideal de um patriménio em constante mobilidade
qualitativa e quantitativa. Obrigar a que o patrimonio dotado se mantivesse em activo, com as mesmas
caracteristicas qualitativas e quantitativas, ainda que todos os bens integrantes fossem bens de
investimento (bens do imobilizado ou seja aqueles afectos duradouramente ao servigo da produg¢do) era
amputar um patrimonio que, por natureza, ¢ de risco. As amortizagdes nao sao fundos de reintegracao
daqueles bens, nem em valor, nem em qualidade, mas, sim, de reintegracio do capital neles investido®’.
Deste modo, se deixa livre espago a gestdo societaria.

Por outro lado o capital real ndo ¢ compativel com a directiva comunitaria em matéria de contas (
78/660/CEE de 25de Julho de 1978 ) nem com o Plano Oficial de Contas (POC) que a executou.

Com efeito, permite-se em ambos os instrumentos juridicos que sejam capitalizados valores que ndo
correspondem a bens, no sentido estrito do termo. S3o meros valores correspondentes a despesas com
repercussdes nos beneficios dos futuros exercicios e, por isso, justo que esses exercicios suportem uma
parcela do seu custo, o que acontece através do processo de amortizagdo. Na verdade, ndo teria
justificacdo que apenas os socios do exercicio que originou tais despesas tivessem os lucros reduzidos
com beneficio injustificado dos futuros socios.

Para além de que, ndo raras vezes, essas despesas sao de tal montante que implicariam uma diminuic¢ao
dréstica nos lucros quando ndo prejuizos, e, consequentemente redugdo do capital proprio dando uma

imagem patrimonial niio verdadeira, j4 que sem essas despesas nio haveria crescimento>®.

O legislador portugués conhecendo as vantagens da inscritiblidade destes custos plurianuais no activo
do balan¢o, ou melhor, da sua capitalizacdo; mas persistindo no conceito de capital real, impede, em
prejuizo dos socios actuais, alias, empreendedores, a distribuicdo de lucros, enquanto as despesas de
constitui¢do, de investiga¢do e desenvolvimento ndo estiverem completamente amortizadas ou ndo
existirem reservas livres ou resultados transitados positivos em valor igual (art.33/2). Preceito
certamente extensivel, por analogia de situacdo, as restantes componentes activas ndo penhoraveis,
como € o caso do aviamento derivado, quando o estabelecimento tenha sido objecto de entrada ou
adquirido por trespasse. Com efeito, o aviamento derivado € inscritivel no activo do balanco com a
designacdo impropria de trespasse. O aviamento originario por ndo ser susceptivel de avaliacao
objectiva ndo € um bem integrante do balanco.

37 Numa situac3o ideal, um bem inscrito no activo pelo custo de 100 e no final do processo de amortiza¢do, quando
completamente improdutivo, o fundo de amortizagdo for igualmente de 100, a rubrica activa no valor de 100 e a rubrica
passiva no valor de 100 anulam-se. Logo, ndo ha necessidade de manter tais valores a encher o balango, por inutilidade
informativa: qualitativa porque o bem ndo tém qualquer valor, quantitativa porque sdo valores que se anulam. Como se
vé, 0 abate do bem ndo implicou qualquer alteragdo nos meios de investimento (quer no passivo - capital alheio, quer na
situagdo liquida - Capital Préprio)

38 Exemplo desta situagdo sdo as empresas com elevados custos de investigacdo cientifica ou técnica, que, como se sabe,
nem sempre se traduzem na producdo concreta ou/e imediata de bens.
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Conclui-se, pois, que o legislador portugués pensou a tutela dos credores a boa maneira classica. Porém,
enquanto os bens em espécie, objecto de entrada, sdo avaliados por valores de mercado ou de realizagdo
estimada, porque em causa esta a partilha dos beneficios dos parceiros sociais em fungao do sacrificio
na participag¢do de cada um, os valores do patrimonio “renovado” que pode ndo ter a mesma natureza,
¢ apenas inscrito no activo pelo seu custo. Logo, ndo ha verdadeira equivaléncia quantitativa e
qualitativa entre o capital social dotado e o patrimoénio renovado. Por outro lado, sendo permitida a
inscri¢do dos custos plurianuais® no activo, enquanto estes ndo forem amortizados o capital social nio
correspondera ao capital qualificadamente dotado com bens penhoraveis.

A mais recente doutrina ndo pensa, ja, em termos classicos de garantia dos credores, mas, tdo s6, numa
tutela de terceiros, pelo equilibrio entre o financiamento por meios proprios ( capital proprio - situagao
liquida) e o financiamento por meios de terceiros (capital alheio - passivo em sentido estrito), para a
realiza¢dao do objecto social. Aqui se levanta a problematica da congruéncia do valor do capital social
para a realizagio de determinada actividade*.

Porém, nos termos actuais a tutela ( melhor dito que garantia) de terceiros realiza-se pelo vinculo de
indistributividade de valores de patriménio equivalente ao capital social e reservas obrigatorias. A
proteccdo completa-se com a perioddica informagdo da verdadeira situagdo econdémica, patrimonial,
financeira e réditual da empresa societaria. Por ela os credores saberdo se os seus créditos serdao
satisfeitos, se devem pedir garantias ou refor¢o das mesmas, bem como, saber se podem continuar a
conceder crédito.

4.4 - O conceito normativo do capital social.

A afectagdo permanente do capital social levou o Prof. Sabino Fortunato a reflectir sobre os conceitos
tipo do capital social chegando a conclusdo que, de per si, tais conceitos eram infecundos. Segundo o
autor, todos eles encerram parcelas de verdade, mas ndao explicam total e cabalmente, pela sua
complexidade, o fendmeno. Considera o capital social mera abstrac¢do e retoma a distingdo
ascarelliana*! entre conceitos tipologicos e conceitos normativos. Diz-nos o autor: 4 distin¢do
ascarelliana entre conceitos tipologicos e conceitos normativos, sobre os quais é talvez incerto e
discutivel o fundamento, tem todavia, em meu parecer, uma indiscutivel utilidade em matéria de capital
social, na medida em que pode ajudar a ndo construir uma aprioristica no¢do do mesmo.

39 Assim designados pelo facto dos exercicios futuros virem a beneficiar das mesmos. Pelo que, tal despesa, tem de ser
repartida pelos anos que dela beneficiam. O processo contabilistico consiste na inscrigdo do valor da despesa no activo
do balango como se de um direito se tratasse, e, na sua reparti¢do (através de um plano amortizagdes) pelos anos
estimados que dela beneficiam. Se assim nao fosse os sdcios do exercicio da sua realizagdo veriam o seu direito ao lucro
onerado em beneficio dos sdcios futuros, que colheriam apenas o proveito.

40 sobre o problema da necessdria existéncia de uma relagdo entre o capital e o objecto social ver PORTALE Op. Cit. pag.
29 e ss.

41 530 varios os trabalhos de TULLIO ASCARELLI onde o autor refere e desenvolve a distin¢cdo entre conceitos tipoldgicos
e normativos. Entre outros cita-se: Personalita giuridica e problemi delle societa in Saggi de Diritto Commerciale, Milano
1959 Pag. 243. Sul concetto de titulo de credito in Saggi de diritto commerciale, Milano 1955 pag. 573.
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Com efeito, assim parece ser. Se um conceito tipoldgico € a expressdo sintética caracterizadora de um
determinado objecto ou fendmeno, a noc¢do juridica de capital social teria de dar conta de toda a
disciplina juridica que sobre ele recai, e, como se viu, tal disciplina é, de facto, complexa. Dificilmente
se resolveria numa exposicao sucinta. Dai que partilhe a ideia de que a constru¢do de uma definigao de
capital social seja de facto inutil ja que, efectivamente, ndo exprimiria sendo a disciplina juridica que
com aqueles termos se pretenderia abranger®?.

Facilmente se reconhece que os varios conceitos de capital emergentes da lei, Capital efectivo, Capital
Real, Aliquota de Patrimoénio, Capital Nominal, t€ém apenas conotagcdes com partes de uma disciplina
juridica que ¢ una - instituto juridico. Porém, o seu escopo nao visa sendo definir a relagdo dos socios
com terceiros, em termos de

vedar a estes a distribui¢ao de determinado valor de patrimonio.

Assim :

O Capital Nominal ¢ uma cifra, fixada pelos socios no contrato. Tendencialmente corresponde ao
patriménio dotado, todavia, podera existir um desfasamento, podendo ser menor, mas nunca superior.
Pelo que, desde logo, desde o momento da sua formacgao, o capital efectivo pode ser diferente da cifra
fixada no contrato

O capital nominal obedece ao Principio da Integridade cuja nogao faz apelo a toda uma disciplina
juridica destinada a salvaguardar o vinculo de indistributividade dos valores de patrimdnio equivalente
aquela cifra, em todas as operacdes susceptiveis de o colocar em causa.

Dai que a nogdo de Capital Efectivo, por ser o capital existente em determinado momento, invoque a
diferenca entre o capital nominal, enquanto limite de distribui¢do, e o valor de patrimoénio efectivamente
existente. Tal diferenca € o valor do patrimonio potencialmente distribuivel.

E porque assim ¢, o capital nominal ¢ mera Aliquota do Patrimonio ou fraccdo ideal do activo, que
invoca, desde logo, toda uma disciplina ainda que instrumental, por dizer respeito a estrutura do balanco,
cujo escopo ¢ impedir a distribui¢do daquela aliquota.

O chamado Capital Real em principio deveria ser equivalente ao capital efectivo e, por isso,
corresponder ao patrimonio existente num determinado momento. Todavia, face a nossa lei, capital real
e capital efectivo ndo sdo conceitos coincidentes. A nossa lei exige um patrimonio qualificado no
momento da formagdo do capital, qualidade essa que se ndo mantém por poder vir a integrar meros
valores, sem que, com isso, deixe de ser um patriménio: Util e de Funcionamento

Tendo sido essa a op¢ao do legislador, ndo se pode ignorar tal disciplina, caso em que o Capital Real
corresponde ao acervo de bens patrimoniais penhoraticios com que a sociedade foi dotada no momento
da sua formagdo e Capital Efectivo ao valor de patriménio existente num determinado momento.

42 0 abandono do instituto do capital por parte do direito americano é também justificado, pela praxe e pela doutrina,
pelo facto do capital ser um conceito complicado. Todavia o autor que de tal facto da conta ndo deixa de reconhecer que
a legislagdo societaria americana é variada e confusa (KUBLER Op.cit. pag 23)
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Face ao exposto, nao serd dificil reconhecer que a esséncia do Instituto Juridico, capital social, reside
no vinculo de indistributividade que afecta uma parte ideal do activo, e, cujo escopo ¢ a proteccao de
terceiros. Razdo pela qual o autor*® considera que o capital social ndo se traduz tanto, num conceito
tipoldgico como num conceito normativo, expressdo sintese de uma disciplina que se traduz num
particular vinculo de indistributividade.

5. Restantes elementos do capital proprio: as reservas

Até ao momento, o presente estudo tem vindo a demonstrar que a disciplina juridica sobre o capital
social, entendido como expressdo de um determinado valor de patrimonio, se desenvolve em torno do
vinculo de indistributividade daquele valor, por estar afecto a produgdo de riqueza, no interesse dos
socios, ¢ certo, mas, cuja preocupacao do legislador ndo reside tanto nestes, como no interesses de
terceiros ja que aquele patrimonio €, em principio, o Unico garante.

Ocorre agora demonstrar que o vinculo de destinagcdo dos bens sociais ao exercicio de uma actividade
econdémica ndo envolve apenas as entradas dos socios, mas, todo o patrimdnio social até ao momento
em que o excedente, correctamente calculado, ¢ distribuido.

Todavia a indagacdo sobre se a disciplina do vinculo se estende as parcelas do lucro afectas por
obrigacdo legal, contratual, ou por vontade dos sécios em assembleia passa, necessariamente, pela
identificacao e distingdo das varias componentes da 2.* coluna do balancgo. Isto porque, integrando o
passivo, para além dos débitos, outras componentes constituidas por fundos de diversa natureza da
responsabilidade do 6rgao de administragdo, convém fazer a sua distingdo conceptual, identificar os
seus elementos comuns para melhor os distinguir das reservas, fundos constituidos pelos sécios em
assembleia por parcelas de lucro, depois de correctamente calculado e aprovado.

5.1 - A 2.” coluna do balancgo / Passivo e Situa¢do Liquida

Como ja houve ocasido de referir, no presente trabalho, a designacao de Capital Proprio representado
na 2.° coluna do balango ndo ¢ mais do que o titulo que agrupa os elementos da situagdo liquida. Nao
se confunde com o capital social, sendo este o seu primeiro e obrigatorio elemento. A designagdo de
capital proprio tem uma conotacgdo financeira ja que, juntamente, com os capitais alheios ou de crédito
constituem as fontes de financiamento que permitiram o investimento reflectido no activo.

Numa perspectiva patrimonial a primeira coluna do balanco, como conta patrimonial de sintese reflecte
o patrimonio societario, e, a 2.* coluna, o passivo. Sendo que a superacdo do activo sobre o passivo

43 Sobre o assunto escreve o prof. SABINO FORTUNATO em Op. Cit. Pag. 135: “A concepgdo nominalista — se assim me
posso exprimir- faz do capital social ndo tanto um conceito tipoldgico quanto um conceito normativo, expressdo sumdria
de uma disciplina cujo ntcleo essencial é representado por um especial vinculo de indistributividade que afecta uma
parte ideal do activo e que se resolve numa série de normas reguladoras entre os sécios ( também e muitas vezes em
termos de competéncia diferenciada dos vdrios drgdos ) e dos socios com terceiros sobre a disponibilidade de tal parte
ideal”
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constitui a Situacdo Liquida** que igualmente ¢ reflectida nesta 2. coluna. Isto, diz Colombo* , por
razdes meramente contabilisticas para balancear a conta patrimonial de modo que a soma de uma coluna
corresponda a outra: Activo = Passivo + Situa¢do Liquida. Portanto, como se tem vindo a referir, na
perspectiva matematica a situagao liquida ndo € mais que a superagao do activo sobre o passivo.

Contudo, tal técnica de representagao tem a fungdo substancial de impedir a formacao de lucros e sua
hipotética distribuicdo. Dito de outra forma: a igualdade matematica na qual se traduz a conta
patrimonial assegura a conservagao no activo de uma massa de bens de valor equivalente. O patriménio
estd pois afecto a cobertura dos meios financeiros, alheios e proprios.

Estando o patrimonio afecto a cobertura dos meios financeiros que permitiram a sua aquisi¢ao, poder-
se-ia concluir do ponto de vista juridico que todos esses meios constituem o passivo social?

Ja se sabe que as quotas de capital e o valor acrescido de reservas nao sao, salvo determinadas
circunstancias, exigiveis pelos sdcios durante a vigéncia do contrato de sociedade, pelo que, os valores
do capital proprio, tal como a designagao indica, ndo integram os débitos sociais.

Dificilmente se partilhard a concep¢io oposta de Ernesto Simonetto*® dada a dificuldade de
fundamentacdo*’. Mesmo em fase de liquidagdo ndo se pode dizer que os socios sdo credores sociais,
no sentido técnico/ juridico do termo.

De facto, face aquele patrimoénio ndo ha igualdade direitos entre os socios e credores. O direito de
restituicdo € preterido em relagdo aos créditos de terceiros, porque o direito de restituicdo so existe se
houver activo residual apds a satisfagdao de terceiros credores. Mesmo entre os créditos de restituigcao
podera haver desigualdades, nomeadamente quanto aos accionistas titulares de ac¢des privilegiadas (art.
341/2 parte final). Por outro lado, o direito de restituigdo mantém-se, mesmo no caso de ja ndo existir
capital por ter sido colocado a zero pela acumulacdo de perdas. Direito que serd satisfeito pela
superveniéncia de activo de liquidacao.

Contudo, ainda que se nao possa qualificar o direito de restituicdo como um direito de crédito, extinta
a sociedade, e, numa situacdo de patrimonializagcdo perfeita, ou seja, numa situagdo ideal em que o
activo cobre os meios fornecidos por terceiros € os meios fornecidos pelos sécios (entradas e lucros
afectos) o valor destes ultimos ¢ devido aos sécios, quer a titulo de direito de restitui¢do das entradas de
capital quer a titulo de partilha de lucro.

Impdem-se, entdo, fazer a distingdo entre os dois grupos o que passa pelo conhecimento da sua natureza
e regime a que os mesmos estdo sujeitos

4 valor correspondente ao patriménio liquido estimado por critérios legais de avaliacdo previstos para a elaboracdo das
contas do exercicio ( ponto 5 do POC). Sendo um valor estimado, para efeitos do calculo do lucro, difere, naturalmente,
da situagdo liquida do balango elaborado para liquidagdo.

4 Cfr. Op. Ult. Citada pag. 263 . .

4 Em | Bilanci pag. 227 Padova, 1967

47 Segundo COLOMBO em /l Bilancio D" Esercizio Strutture e Valutazione pag. 266 nota 65, a concepc¢do de SIMONETTO
nao é de todo insustentdvel mas luta com tal série de complicagbes que torna a construgao extremamente artificiosa
nomeadamente pelo facto de ndo ser aplicdvel ao crédito de restituicdo os normais instrumentos de tutela dos créditos.
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5.1.1 As componentes passivas sua natureza e funcao

Se atentarmos a estrutura do balango prevista no POC verificamos que o passivo integra os seguintes
grupos: Provisoes Para Riscos e Encargos; Dividas a Terceiros e Acréscimos e Diferimentos.

Sao também componentes passivas os fundos constituidos pelas amortizacoes e outras depreciagoes
acumuladas no POC com a designagio e sigla “Amortizacdes e Provisdes acumuladas — AP”*®.Contudo
esta componente passiva inscreve-se na 1.* coluna do balango respectivamente a frente de cada classe
de valores activos.

Inicie-se entdo um breve estudo de cada uma destes grupos.
A ) AS AMORTIZACOES E OUTRAS DEPRECIACOES ACUMULADAS

Como se disse as amortizagoes e outras depreciacoes acumuladas apesar de componentes passivas
figuram no activo com o sinal negativo, a frente de cada classe de valores activos, para melhor realizagdo
do principio da clareza, ja que, deste modo, se informa: o valor inicial; a desvalorizagdo sofrida, e, o
valor actual das componentes patrimoniais activas. Por isso se designam componentes rectificativas ou
correctivas na terminologia do art. 19.° da IV directiva comunitaria.

Esclarega-se de outro modo. Os bens activos sao quantificados pelo seu custo, sendo este valor a normal
especificacdo do principio da verdade. Todavia, os mesmos bens activos, podem sofrer desvalorizagdes
(por desgaste normal, por desgaste excepcional, por mudancas de gosto no mercado quando os bens se
destinem a este, etc....), caso em que tais desvaloriza¢des tem de ser atendidas como componentes
negativas do rédito, no exercicio em que a mesma seja certa ou apenas provavel para antecipar prejuizos.
Ao contrario das valorizagdes que s6 podem ser consideradas no momento da sua realizagcdo para nao
antecipar lucros, pois assim o manda o principio da prudéncia concretizado pelo tratamento assimétrico
dos lucros e das perdas. Entdo, para impedir que as desvalorizagcdes, normais ou excepcionais,
definitivas ou nao, dos bens activos correspondam a equivalente diminui¢do do valor de capital
investido naqueles bens, o 6rgdo responsavel pela redac¢do do balango depois de um processo de
estimativas considera essa menos valia como uma componente negativa do resultado, o que significa,
desde logo, diminuir em igual valor os correlactivos bens activos.

E somente por questdes de representagio que o POC, em consonancia com a IV directiva comunitéria,
manda que as correcgdes acumuladas a data do encerramento da balango e as efectuadas no exercicio,
sejam indicadas no balanc¢o por dedugdo a rubrica respectiva. Portanto, no activo aparecem 3 colunas:
na 1.* ¢ representado o custo do bem; na 2.%, com sinal negativo, as menos valias acumuladas e do
exercicio, com a designacao de amortizacdes e outras depreciagdes acumuladas; na 3.%, como resultado

48 \er estrutura do Balanco ponto 6 POC: a seguir aos valores do activo Bruto (AB) seguem-se os valores correctivos -
amortizagdes e provisGes - das respectivas componentes activas designados pela sigla (AP). Em consondncia, o ponto
5.3.10 fala na provisdo para depreciagdo de existéncias. De igual modo o Ponto 5.4.3.5., e ponto 5.4.3. 6 para a
desvalorizacdo dos Investimentos financeiros.
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da diferenca entre o custo e o valor correspondente as depreciagdes, temos o valor residual do bem
representado.

Como se v€, as amortizagdes e outras desvalorizagdes, por reflectirem menos valias activas, t€m uma
funcdo rectificativa do valor dos bens activos. Nao sdo, por isso, fundos, pois correspondem a
decréscimo (e ndo a acréscimos) efectivo do patrimoénio activo. E verdade que ndo se torna necessaria
a realizagdo efectiva da perda de valor do bem em questdo, porque a realizacdo da-se com a venda por
preco inferior no caso das existéncias; com a faléncia ou decisdo judicial no caso dos créditos etc.;
bastando, pois, a probabilidade séria da sua verificagdo. Contudo, ndo deixa de ser uma perda da
competéncia do exercicio por nele ter origem. A ndo verificagdo da perda projectada, implica a
reposicao total ou parcial do valor da menos valia anteriormente considerada. Estas sdo as razdes pelas
quais as amortizagdes e outras depreciagdes dos bens activos nao podem ser consideradas uma fonte de
financiamento ainda que endogena. Sdo valores correctivos que impedem a sobreavaliagdo activa e a
consequente formacao de lucros indevidos. Dai que, amortizar ou depreciar signifique retirar ao lucro,
na fase de concretizacdo deste, os equivalente valores de capital investidos naqueles bens, impedindo,
deste modo, que o capital sofra a erosdo correspondente a depreciacao do bem.

Como se acabou de ver as “amortizagdes e outras depreciacdes” nao sao fonte de financiamento. Nem
sequer um mecanismo tendente & criacdo de recursos para a reposi¢do dos bens activos*®. O conceito de
amortizagao e o conceito de reintegracao dos bens activos depreciados, desde ha muito que nao sao
coincidentes embora continue a pensar-se nas amortizagdes como fonte de auto financiamento, quando
facilmente se v€ que o valor do bem se anula com o valor da amortizagdo total do bem, desaparecendo
ambos os valores do balango: o chamado abate. Na verdade, o que fica no balango ¢ a correspondente
aliquota ideal de patrimonio correspondente ao capital investido no bem que pereceu, por tal valor nao
ter integrado o lucro, ja que, ao gradual perecimento ou desvalor do bem correspondeu igual valor
negativo na formacao do lucro..

Assim se demonstra que nao existe correspondéncia directa dos valores das varias componentes de
capital proprio a determinados bens. Nao ha, repita-se, uma incidéncia real dos valores afectos a
patrimonializacdo da empresa. E, sendo assim, ndo ha obrigagao de reintegracao do bem depreciado.
Todavia, o valor de capital investido no bem depreciado foi reintegrado pela subtrac¢do ao lucro, na
fase de concretizagdo deste, de igual valor, através do processo de amortizagdes. Assim se demonstra
que as componentes do capital proprio sdo meras aliquotas de patrimonio indiferenciado.

E porque as amortizagdes e restantes depreciacdes nao sdo fonte de financiamento e, sendo o valor de
capital fixo deve, este, ser conservado, nao podendo ser devolvido por distribuicdo de valores

4 Sobre a tese de que as amortiza¢cdes deveriam ser calculadas na base do maior custo de substituicdo das imobilizacdes
comenta COLOMBO (em Il Bilancio D" Esercizio Strutture e Valutazione pag 170): “enquanto dirigidas quer a repartir o
custo da imobilizagdo pelos exercicios que dela aproveitam, quer a constatar a progressiva diminuigcéo do valor de uso, as
amortizagées ndo tém nada a ver com os custos de reconstituicdo do equipamento: a medida dos lucros obtidos no fecho
do exercicio é feita em relagéo a empresa como ela €, isto é, com o equipamento produtivo actual e ndo como ela serd no
futuro, com equipamento futuro. Os acantonamentos para fazer face ao maior custo do futuro equipamento produtivo
deve ser feito a conta dos lucros presentes, mas tais acantonamentos s@o tecnicamente reservas, deliberadas em
assembleia depois de se ter obtido o lucro realizado”.
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patrimoniais, quer directa quer indirectamente pela nio atendibilidade de perdas>®. Daqui a obrigacio
legal (art. 32.° € 65.° n.°2) de respeitar os critérios de valorimetria previstos no ponto 5 do POC mais
precisamente todos os que mandem reduzir o valor dos bens activos, tenham estes a natureza que
tiverem, feche o balango com lucro ou prejuizos.

Em consequéncia do exposto, ndo ¢ possivel confundir o conceito de reservas com o conceito de
amortiza¢des, ou, com quaisquer outras componentes correctivas do activo. Esta conclusdo ndo ¢
infirmada pelo facto das amortizagdes acumuladas poderem ser utilizadas como instrumento de criacao
de reservas ocultas. Para tanto basta a parcela retirada ao lucro ser superior a depreciacdo, certa ou
estimada®!, violando-se assim os pressupostos do proprio conceito de amortizagdo. As reservas ocultas
como se sabe, sdo ilicitas por varias razdes: A lesdo do direito aos lucro dos sécios; a consequente
violagdo do principio da verdade por tornar inverdadeira a rubrica de lucros ou perdas; a violagdo das

50 A n3o atendibilidade das menos valias activas na formacdo do resultado ( componente negativa da conta de resultado)
implica um empolamento do resultado do exercicio equivalente a um valor de activo que ndo existe ou com uma
probabilidade séria de se perder. O empolamento do resultado do exercicio implica, por sua vez, ou a distribuicao
indevida de valores activos ou a criagdo de reservas ficticias. Portanto, a ndo atendibilidade das perdas de
desvaloriza¢Ges activas tém como consequéncia a erosdo do capital. Ao contrario, pela positiva, a atendibilidade destas
perdas pela sua diminuigdo as receitas forma o lucro correcto do exercicio, mantendo-se assim integro o capital.
Portanto, quando se diz que a amortizagdo é o mecanismo de “criagdo de recursos” para a reposi¢do dos elementos
activos (Cfr. EL. AUMENTO DE CAPITAL COM CARGO A RESERVAS E BENEFICIOS EM LA SOCIEDAD ANONIMA de Apol-
I6nia Martinez Nadal, particularmente nota 22 pag. 18 em citacdo as seguintes obras: La Financiacion de la empresa
Espafiola como Preocupacion y Problema, 1969 de Ramos Gascom, F. J.; Significado Y Gravamen de las Reservas de La
empresa, Valoracion Critica, Madrid 1991 de Gonzalez de Aguiar; Contabilidad de Sociedades, Madrid, 1989 de Rivero
Romero) induz a pensar que sdo novos recursos financeiros que devem ser aplicados em bens activos de igual natureza.
Ora as amortizagdes ndo sdo recursos financeiros, nem obrigatéria é a reposicao de bens activos de igual natureza.
Recursos, sdo os alheios e os proprios fornecidos, respectivamente, por terceiros e sdcios inicialmente com a formacgao
do capital e na vida da sociedade por conta dos lucros. Com tais recursos se formou um patrimdnio, em constante
mobilidade qualitativa e quantitativa, mas cujo valor se deve manter. A riqueza produzida, acréscimo de patriménio do
exercicio face ao anterior, pode eventualmente ser distribuido ou retido por obriga¢do legal, contratual ou de qualquer
modo sancionada pela autonomia contratual. A reposigdo de bens de igual natureza ndo é obrigatdria nem necessaria. A
equivaléncia do capital ao patrimdénio é apenas em valor. Ao 6rgdo de administragdo compete, em fun¢do do que
considera mais rentavel, a aplicagdo dos recursos financeiros.

51 poder-se-a questionar como SUPERTI FURGA (em Il Significato Conoscitivo della Nozione di Veritd; Giurisp. Comm.
1985, | pag. 1030 e ss.) como se podera dar satisfagao ao principio da verdade na avaliagdo dos bens submetidos a
correcgOes estimadas. Tendo concluido que a formula Verdade, utilizada pela lei para a elaboragdo das contas “é
enganosa”. Ndo tem razdo quem assim entenda. O que se pretende com as avaliagdes é representar a verdade, ou seja
dar imagem de verdade. Verdades absolutas ndo existem. Para se corrigir o valor de um bem em fung¢do da depreciagdo,
sem que se viole o direito ao lucro dos sécios pela sua compressdo com a consequente criagdo de reservas ocultas, terd
de analisar os factos presentes ou conjecturar sobre os futuros. Perante um equipamento a amortizar, o érgao
responsavel deve inquirir-se por quantos anos esse equipamento deve ser proficuamente util. Para tal, tera de
conjecturar se o produto obtido com o equipamento se vende bem, se a tendéncia da moda é outra, se se verificam
tendéncias para alteragdo tecnoldgica que torne obsoleto o equipamento, se o mercado esta saturado etc.. Face a estas
conjecturas, proprias de uma gestao cuidada e preventiva, traga-se o plano de amortizagdes. A avaliagao resultard tanto
mais verdadeira quanto mais se aproximar da realidade. Cf. COLOMBO, em [ Principi de Formazione, Secondo La Nuova
Disciplina del Codice Civile, pag. 22 exemplifica com o seguinte exemplo. Um juiz, perante o testemunho de duas pessoas
gue presenciaram um crime, considerara verdadeiro aquele que se aproxime mais da realidade: Se o criminoso medir 1.
80m e a testemunha vem dizer que o homem mede 1.60 e a outra diz 1. 75 tomara esta como verdadeira quer tenha
sido intencional ou ndo a resposta.
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regras de competéncia ja que a criacdo de reservas dizem respeito aos socios € as amortizagdes aos
administradores; a violacao da regra que impdem a distingao entre a deliberagao de aprovacgao de contas
e a aplicacdo dos resultados porque conduz os socios a deliberar consciente ou inconscientemente em
sede de aprovagao de contas sobre acantonamento de lucros, pela compressao destes, levada a cabo pelo
o6rgdo de administragdo>?, quando tal competéncia pertence aos socios em sede de deliberagdo sobre a
aplicacao dos resultados.

Também as correcgdes das varias componentes activas nao sao confundiveis com as provisdes, como
de seguida melhor se vera. Chamar provisdes a qualquer desvalorizagdo activa, definitiva ou ndo, s
aumenta a confusio>®. Por misturar conceitos o principio da perceptibilidade ou imagem clara saira
desvalorizado.

B) AS PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS

As provisdes sdo fundos constituidos pelo 6rgdo de administragdo, por reducdo do lucro em fase de
evidenciagdo deste, e, por isso mesmo, sdo componentes negativas da conta de resultados. Resta saber
quando se esta perante a necessidade de se criar uma provisao sem que a mesma seja ilicita por lesar o
direito ao lucro dos socios, pela sua diminuicao excessiva e injustificada, limite a partir do qual o 6rgao
de administracdo ultrapassa a sua competéncia. O art. 20.° da IV directiva comunitéria definiu os
pardmetros para a sua criagdo’®. Em sintese, pode afirmar-se que a delimitagdo do conteudo do

52 As reservas ocultas ndo lesam, apenas, o direito ao lucro dos sdcios pela sua compress3o. As reservas ocultas
dificultam a andlise da situagdo da empresa societaria, quer aos préprios gestores quer a terceiros, para além de criarem
situagdes ficticias no mercado de valores mobilidrios. Isto, em sintese, pelo facto da antecipagdo das amortizagdes e
criacdo de provisGes desnecessarias em anos de bons resultados vir a camuflar a situa¢do dos anos dificeis. Se nos anos
de ma conjuntura econdmica nao se fizerem as amortizagdes, por terem sido ja feitas antecipadamente, os lucros
obtidos, se os houver, ndo correspondem a real situagdo econdmica da empresa que ndo teria, muito provavelmente,
obtido resultado positivo se se tivesse respeitado o principio da competéncia dos exercicios . Ora, nestes anos havendo
lucro, ainda que mais baixo, o interprete das contas podera nao se aperceber que, de facto, a situagdo é pior do que
parece, ndo tomando as devidas medidas preventivas. Quanto ao argumento, normalmente apresentado pelos
economistas, da distribuicao equitativa de lucros, este ndao pode colher aceitagao, ja que, o mesmo, pode ser feito por
via de reservas, expressamente criadas pelos sdcios para o efeito. .

53 De facto o POC chama as desvalorizagdes activas, que ndo correspondam ao imobilizado, de provisdes ( veja-se o
ponto 5.3.10 provisdo para a depreciacdo de existéncias ). Ora, o conceito de provisdo ndo se ajusta as desvalorizagbes,
quer correspondam as normais depreciagdes do imobilizado ( amortizagGes ) quer a qualquer outra desvalorizagdo
activa. Reza o art. 19.2 da IV directiva: “ as correcgées de valor compreendem todas as correcgOes destinadas a ter em
conta a depreciagdo, definitiva ou néo, dos elementos do patrimdnio verificadas no exercicio.” Por outro lado, o art. 20.2
n.2 3 é claro : As provisdes para riscos e encargos ndo podem ter por objecto corrigir os valores dos elementos activos.”
Por exemplo, os bens destinados ao mercado sendo bens activos ao sofrer uma deprecia¢do, definitiva ou ndo, o valor
pelos quais estdo inscritos (o custo se ainda nao sofreu correcgao) tem de ser diminuido. Tal menos-valia ndo se
chamara de amortizagdo para ndo confundir com o processo de amortizagdes a que estao sujeitas as depreciagGes
correntes do imobilizado, contudo, ndo serdo provisGes se ndo se quiser adulterar o conceito de provisdo. O mesmo se
passa com os créditos. Estes sdo, igualmente, bens activos para os quais se torna necessario estimar o valor de cada um
no final do exercicio. A estimativa sé pode ter por base o presumivel valor de realizagdo. Se um cliente tem vindo a por
em causa valor da divida, ou, se o cliente esta falido etc. torna-se necessario diminuir o valor nominal do crédito. Ora
estas menos valias sdo depreciagdes que implicam correcgdes mas nao provisdes para fazer face a futuros pagamentos.
54 E a seguinte a formula usada pelo legislador comunitario no art. 20: “ 1- As provisGes para riscos encargos tém por
objecto cobrir perdas ou dividas que estdo claramente circunscritas quanto a sua natureza, mas que, na data do
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normativo do referido artigo se encontra na certeza ou na mera probabilidade do dever pagar ou suportar
um custo e a impossibilidade de estabelecer, quando se pagara ou quanto se pagara . Podera ser certo o
débito ou certo o mero encargo, mas ¢ suficiente a mera probabilidade da sua concretizagdo. Assim o
manda o principio da prudéncia. Pelo contrario, a mera hipotese de risco, ou seja, aqueles cuja natureza
ndo esteja claramente circunscrita no exercicio em questdo, s6 podera fazer-se-lhe frente com a criagao
de reservas.

Por conseguinte, as provisdes como rubrica passiva sao fundos criados a conta dos lucros em fase de
concretizacdo deste, e, por isso, correspondem a acréscimos activos temporarios de igual valor para
fazer frente a débitos ou a encargos, quer o facto que originou a estimativa para fazer face ao encargo
tenha tido origem no exercicio ou no exercicio anteriores. Pelo contrario, as amortizagoes e outras
depreciagoes activas ( no POC designado impropriamente por amortiza¢oes e provisoes) visam,
exactamente, corrigir os valores activos pela menos valias verificadas no exercicio, venham a ser as
mesmas definitivas ou ndo, e correspondem, como se viu, a equivalente diminui¢do activa. Isto
independentemente da depreciagdo ndo ser definitiva, pelo facto dos pressupostos em que assentou a

desvalorizagao se terem alterado no exercicio seguinte.

Contudo, as provisdes ndo sdao valores com os quais se conte para fins que ndo sejam aqueles que
originaram a sua criagdo: fazer face a passivo certo ou estimado. Se, o certo ou provavel débito (ou
encargo) deixar de existir ou diminuir de valor € obrigatdria a respectiva anulacao ou redugao do fundo
com o consequente acrescimo do lucro do exercicio.

Seré dificil elaborar um elenco de hipdteses que originam a criagdo de provisdes. A estrutura do
balanco, ponto 6 - passivo, apresenta, na sequéncia da execucado da IV directiva, as provisoes para
pensdes, impostos>, e outras . Estas “outras” podem ter a mais variada natureza. Manda o principio
da imagem ou representagado clara da situagao patrimonial, que, quando existam devem inscrever-se de
forma desdobrada para informar da natureza do risco. Apontar-se-30, no entanto, as provisdes

consideradas mais frequentes: “Provisdo para débitos condicionais’®”, “Provisdo para litigios

encerramento do balango sGo ou provdveis ou certas, mas indeterminadas quanto ao seu montante ou quanto a data da
ocorréncia. 2- Os estados membros podem ainda autorizar a constituicdo de provisées tendo por objecto cobrir encargos
que tenham a sua origem no exercicio ou em exercicios anteriores e que estdo claramente circunscritas quanto a sua
natureza mas que, na data do encerramento do balango, sdGo ou provdveis ou certos, mas indeterminados quanto ao seu
montante ou quanto a data da ocorréncia. 3- As provisdes para riscos e encargos ndo podem ter por objecto corrigir os
valores dos elementos do activo.

55, Competindo a sociedade a liquidacdo e pagamento do imposto é evidente que, neste caso, estamos perante um
débito efectivo. Todavia pode ser provavel ( na base de experiéncias passadas, sobre a analise dos problemas que a
concreta declaragdo pode gerar) que as entidades fiscais venham corrigir a matéria colectavel declarada, caso em que se
torna necessario prever a correcgao do acréscimo de imposto. Portanto, a informacao sobre tal provisdo mais clara sera,
se designada por “ provisdo para risco de apuramento de maiores impostos”.

6 Apenas o débito submetido a condi¢io suspensiva origina a criacdo de uma provisdo. Isto porque, a obrigacdo s
existe a partir do evento condicional a que mesma esta submetido. Todavia, porque existe a probabilidade de verificagdo
do evento que liberta a suspensdo dos efeitos a que a relagdo juridica esta submetida, torna-se necessario a criagao de
um fundo estimado para fazer face a esse provavel débito.

Ja o débito submetido a condigdo resolutiva é um verdadeiro débito, e, como tal, tem de ser inscrito no passivo até a
verificagcdo do evento que faca cessar os efeitos da relagdo juridica: a obrigacdo de pagar.
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passivos” (dentro desta podera ser criada a sub-rubrica “processos judiciais em curso”)’’ “Provisdo
para perda de caucdes e outras garantias”®, “ Provisdo para garantias de produtos vendidos™”,

Provisdo para manutengdo ciclica”®. Provisdo para bénus descontos e concursos a prémios®”’
C — ACRESCIMOS E DIFERIMETOS PASSIVOS

O grupo passivo dos “Acréscimos e Diferimentos™ integra custos da competéncia do exercicio que se
encerra (acréscimos de custos) cujo desembolso ¢ devido no exercicio seguinte, bem como, proveitos
da competéncia do exercicio seguinte, cujo valor ja entrou ( proveitos diferidos).

Também se designam por contas de regularizacdo por visarem balancear acréscimos patrimoniais
activos sem contrapartida, impedindo assim a formacao indevida de lucros. No caso dos acréscimos de
custos diminui-se o correspondente valor activo contabilizando o custo ndo realizado pela inscri¢ao do
correspondente “débito” face ao exercicio da sua realizagao, e, no caso dos proveitos diferidos diminuir
o correspondente valor activo de um proveito ja realizado mas da competéncia do ou dos exercicios
seguintes pela criagdao do correspondente “débito” face a esses exercicios.

57 Pode existir um débito litigioso para o qual seja necessério criar uma provis3o sem que o mesmo esteja em tribunal.
Uma relagdo juridica nula, e, por isso mesmo, ndo produtora de efeitos juridicos, pode originar, ainda assim, a criacdo de
uma provisdo para pagamento de um débito inexistente, até que o tribunal declare a nulidade da relagao juridica. Na
verdade, no caso da relagao juridica nula, apesar da inexisténcia do débito, pode existir uma probabilidade de vir a pagar.
Pelo contrario, numa relagdo juridica anulavel os efeitos produzem-se até a anulagdo da mesma. E, porque assim &, o
débito anulavel existe enquanto ndo for anulado e, como tal, deve ser inscrito no balango.

%8 Esta provis3o surge pelo facto de existir uma obrigacio de garantia e o correspondente crédito de regresso. A
existéncia de garantias originam, nas contas de ordem, a respectiva inscricdo de igual valor activo e passivo. Por isso
nao é a existéncia de garantias que da origem a provisdo. A origem da provisao reside, quando efectivamente exista, na
probabilidade da ndo completa satisfacdo do crédito de regresso, donde a necessidade de estimar tal perda. Repita-se,
nao é a existéncia de garantia que origina a provisdo, porque a genérica hipdtese de perda da garantia s6 podera
encontrar cobertura em reservas genérica ou em reservas especificadamente destinadas para esse fim. S6 quando a
execugao da garantia se torne provavel é que origina a provisdao na medida da perda estimada. Entre as obrigacdes de
garantia que podem originar provisGes encontram-se as negociais ( fiangas, caugdes, avais, descontos de titulos de
crédito, cedéncia de créditos na modalidade pro- solvendo 587/2 do CC etc.) e as de origem legal, como o caso de
cedéncia de dividas sem declaragdo expressa do credor, da exonera¢do do antigo devedor, art. 595.2/2 CC. ( o que pode
acontecer, no caso de transmissdo de dividas com o estabelecimento comercial).

59 Para legitimar a criacdo de uma provisdo para garantias de produtos vendidos ndo basta a venda do produto e a
obrigagdo genérica de garantia . A existéncia de garantia, neste caso, é, como qualquer outra inscrita nas contas de
ordem. A inscri¢cao nas contas de ordem, como se sabe, visa, apenas, fornecer elementos informativos ja que ndo
entram na formagdo do resultado do exercicio. Pelo contrario as provisGes entram na formagdo do resultado reduzindo-
0. Face a estes pressupostos, é necessario a contestac¢do, por parte dos clientes dos produtos sujeitos a garantia, que crie
a probabilidade da sociedade vir a suportar um custo: indemnizagGes por produtos defeituosos, reparagao de avarias,
substituicdo de partes etc.

8 E frequente a necessidade de manutencéo ciclica no caso de avides, barcos e outras frotas . S3o encargos
extraordindrios, no sentido da sua necessidade se verificar apds certo periodo de utilizagdo. Contudo, ha que ter em
atengdo, porque a utilizagdo destas provisGes ndo pode levar a capitalizagdo do encargo ( acréscimo do valor do
imobilizado referente a grande reparagdo ) a repartir ou agravar os exercicios de vida Util da reparagdo), sob a pena do
custo da reparagdo ser considerado duas vezes: o momento da cri¢do da provisdo e postriormente com as amortizacdes.
61 Esta provisdo é criada na base da estimativa da possibilidade de verificacdo das condi¢des para o surgimento da
obrigacdo de conceder bdnus, descontos, prémios. A questdo coloca-se nas empresas que vendem nestas condigdes,
qguando o cliente documente a aquisicdo da quantidade pré- estabelecida pela sociedade vendedora
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Nao sao débitos no sentido de obrigacdo para com terceiros, todavia, para realizar o principio da
especializa¢io ou da competéncia dos exercicio®?, procede-se considerando que o exercicio que encerra
fica a dever ao exercicio seguinte. Dai que mais clara seria a terminologia custos de realizacdo diferida®
(ou simplesmente despesas diferidas) para designar os acréscimos de custos, e, proveitos de realiza¢do
antecipada® (ou simplesmente receitas antecipadas) para designar os proveitos diferidos.

Portanto, os “acréscimos e diferimentos” passivos nao correspondem a fundos criados para dar
satisfacdo a débitos estimados, nem sdo verdadeiros débitos. Também ndo sdo fundos para dar satisfacdo
a riscos genéricos ou indefinidos caso em encontrariam expressao nos capitais proprios como reservas.
Sao simplesmente a expressdo de valores patrimoniais activos que ndo podem entrar na formag¢ao do
lucro do exercicio em questdao: ou porque, tais acréscimos activos resultaram de proveitos que respeitam
ao exercicio seguinte, ou, porque o activo ndo foi diminuido por despesas, que, apesar serem da
competéncia do exercicio que fecha, manifestam-se no exercicio seguinte. Ora, devendo ser o Activo =
ao Passivo + Capital Proprio, qualquer valor activo que ndo encontre expressdo no passivo nem nos
capitais proprios € lucro do exercicio. Pelo que, para o calculo correcto dos acréscimos patrimoniais da
competéncia do exercicio (evidenciacdo correcta do lucro) torna-se necessario fazer as respectivas
correcgoes.

Em conclusao: A rubrica passiva dos “acréscimos e diferimentos € mera conta de regularizacao para dar
satisfacdo ao principio da especializa¢do ou da competéncia do exercicio que se fecha.

52 De acordo com o POC ponto 4 al. c) s3o da competéncia do exercicio 0s encargos e 0s proveitos incorridos no
exercicio independentemente do seu pagamento ou recebimento, devendo incluir-se nas demonstragdes financeiras do
exercicio a que dizem respeito. Ora, nos acréscimos e diferimentos passivos ( ao contrario dos activos ) a contabilizagao
do custo do exercicio, ainda que ndo pago, deve figurar como componente negativa do resultado, ao passo que o
proveito da competéncia do exercicio seguinte mas ja recebido, deve ser remetido para o exercicio a que diz respeito
para, apenas, nesse exercicio integrar o lucro ( componente positiva do resultado).

83 Entre os custos de realizac3o diferida, na terminologia do POC “Acréscimos de Custo”, podem referir-se: Seqguros a
Liquidar, Juros a Liquidar, Remuneragdes a Liquidar. O débito porque ndo vencido ndo existe, e, como tal ndo deve ser
inscrito no balango. Deste modo, apenas, a quota custo que se manifeste no exercicio seguinte mas da competéncia do
exercicio em questdo deve ser considerada. Assim, por exemplo, os seguros, ou, os juros, devidos num determinado més
do exercicio seguinte, mas, cujo valor da despesa deva ser suportada, também, por alguns meses do exercicio que se
fecha, o valor do custo correspondente ao periodo do exercicio que fecha deve, desde logo, ser considerado
independentemente da inexisténcia do débito. O mesmo se passa com as remuneragdes a dependentes. Sdo custos do
exercicio que fecha ainda que sé devidos no exercicio seguinte como o caso das férias e respectivos encargos.

4 Entre os proveitos de realiza¢do antecipada contam-se os agios obtidos com a aquisi¢do de titulos, pela sua aquisi¢do
por valor inferior ao valor nominal. Este prémio, concedido pela sociedade emitente, traduz-se num lucro para a
sociedade adquirente uma vez que sdo titulos de rendimento implicito: o titulo vai ser pago por um valor superior ao
desembolsado. Ora, tal lucro, ndo é apenas da competéncia do exercicio da aquisi¢do do titulo pelo acréscimo
patrimonial verificado entre valor activo desembolsado (caixa ou bancos) e o valor activo do crédito sobre a sociedade
emitente, mas, de todos exercicios até ao reembolso do valor titulo. Pelo que deve ser rateado pelos varios exercicios.
Entre os proveitos diferidos o POC refere também os subsidios ao investimento. Ora, um subsidio sendo uma doagdo e
ndo tendo que ser devolvido, ndo se enquadra no conceito acabado de expor. As doagdes sdo patrimoénio da empresa, e,
portanto, pertencem ao capital préprio, ainda, que devam ai permanecer temporariamente pelo facto de tal subsidio ter
o destino do equipamento a que se destinou. Sobre o tema ver MARIA ADELAIDE CROCA em Aquisigcdo das Imobilizagbes
Técnicas Subsidiadas por Entidades Publicas a Titulo de Fundo Perdido na Revista de Contabilidade e Finangas, Il série,
Ano 1, N.24 — Qutubro e Dezembro.
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D — OS DEBITOS

Como 2.° grupo do passivo aparecem os débitos. Sao representados pelo grau crescente de exigibilidade,
e, dai, a necessidade de separar os débitos com vencimento superior a um ano®’.

Representando os débitos as obrigagdes assumidas poderia parecer que, sobre a matéria nio se
levantariam problemas. Contudo, nos débitos levantam-se problemas quer de representagdo quer de
avaliagao.

Vejamos:

1) O principio geral da inscritiblidade dos débitos ¢ o momento da sua assung¢do, ainda que se preveja
0 seu ndo pagamento total ou parcial. Mas porque na representacao do patriménio (activo e passivo) a
substancia econdmica da operagdo prevalece, em certos casos, sobre a juridica nem todos os débitos
assumidos s3o inscritos. Isto porque, repita-se, prevalece a informacdo econdmica da opera¢io®. Dai
considerar-se irrelevante a inscri¢ao dos débitos sem acréscimos ou diminui¢des patrimoniais .

Podera parecer absurdo ao jurista que no balango, conta reveladora da situag¢ao patrimonial ndo figurem
todos os créditos e todos débitos. Todavia, pela identificacdo dos créditos e débitos nao inscritiveis
facilmente se verd que tal procedimento ndo lesa qualquer interesse envolvido nas contas, nem a
informacao que, com tais contas, se pretende fornecer.

Assim, nos contratos sinalagmaticos, quando nao tenha, qualquer das partes, executado a prestacao nao
se torna necessario a inscri¢ao do débito e correlativo crédito de igual valor. Isto porque, anulando-se o
valor do crédito no activo e o valor do débito no passivo avolumar-se-ia desnecessariamente o balango,
sem resultado pratico informativo, ja que, a inscri¢do ndo corresponderia a qualquer acréscimo ou
diminui¢do patrimonial. Contudo, tendo havido execucao por qualquer das partes, origina, desde logo,
a obrigatoriedade de inscri¢cao do débito ou do crédito em questao.

Por conseguinte, se a sociedade adquiriu o direito sobre um bem que tenha de ser inscrito no activo e
nao tendo realizado a prestacdo de pagamento, esta obrigada a inscri¢ao do débito respectivo sob a pena
de antecipar lucros. De igual modo, se o cliente pagou, total ou parcialmente, o produto, o valor de tal
adiantamento ¢ inscrito no passivo como débito. Isto porque, tendo-se verificado um acréscimo
patrimonial com a entrada em bancos ou caixa do dito adiantamento, tal valor tem que encontrar
contrapartida no passivo. Na verdade, até a realizagdo da prestacdo de entrega a sociedade ¢ devedora
daquele valor, o que impede, igualmente, que se forme um lucro no valor do acréscimo de caixa ou
bancos.

85 A IV directiva comunitaria faz a separacdo pela duracio residual do débito: “O montante das dividas cuja duragéo
residual ndo é superior a um ano e o montante das dividas cuja durag¢éo é superior a um ano” o que significa que é a data
do fecho que se verifica quais as dividas que se encontram nas condigdes exigidas. Ainda que o débito seja proveniente
da mesma relagado juridica, se amortizado em prazos distintos o mesmo débito tem, a nosso ver, de ser repartido.

%6 Principio da materialidade ou materiality de origem anglo-saxdnica
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Em sintese, a inscricdo dos débitos para além da funcdo informativa sob a situagdo patrimonial e
financeira tem a funcdo de impedir a formacdo de lucros nao realizados, e consequentemente a
distribuicdo indevida de bens.

2) No que concerne a avaliagdo dos débitos, a regra geral ¢ a quantificagdo destes pelo seu valor
nominal. Contudo, situagdes existem, em que se torna necessario corrigir aquele valor®” por duas ordens
de razdes : actualizacdo do débito no caso de débitos de juro implicito, e, no caso de conversdo em
moda corrente dos débitos de moeda estrangeira.

Para os débitos com juro incorporado o POC acolheu, em consequéncia da execucao da IV directiva
mais precisamente o seu art. 41.°, em termos amplos o principio da desincorporacio do juros implicitos
no ponto 5.2.4. Isto significa que, salvo os casos de licita capitalizagio de juros®®, a depuracio da
componente financeira implicita®® deve ter lugar sempre que “o montante a reembolsar sobre as dividas
seja superior ao montante recebido”. Isto quer se trate de aquisi¢do de bens ou servicos’’, quer se trate
de outro financiamento. Como exemplo paradigmatico temos a emissdo de obrigagdes abaixo do par,
cujo desagio - diferenca para menos entre o valor nominal e o valor efectivo do titulo- designado na
linguagem contabilistica por desconto de emissdo, se traduz para o adquirente no rendimento implicito
no titulo e para a sociedade devedora um encargo financeiro que devera ratear pelos exercicios que
aproveitam do referido empréstimo obrigacionista, através de um processo de amortizagdo até ao
momento do reembolso’!. O mesmo acontece nos caso de débitos gravados com juro explicito’?. O

67 Actualmente n3o é ja possivel afirmar de que nos débitos n3o se colocam problemas de avaliacdo. O POC na
sequéncia da execucdo da IV directiva comunitaria ditou os critérios de valorimetria no ponto 5.2 quer para os créditos
quer para os débitos.

8 A doutrina tem-se pronunciado desfavoravelmente sobre a capitalizagdo dos juros, considerando que a mesma
distorce a informacdo. Dizem, e de facto assim é: uma empresa que recorra ao crédito e os leve ao activo pela sua
imputagdo ao investimento financiado apresenta uma situagdo patrimonial favorecida em relagdo aquela empresa que
ndo recorre ao crédito. Todavia a capitalizagdo dos custos financeiros pode ter algum fundamento no caso dos mesmos
dizerem respeito a capitais para financiamento de uma obra, quer porque a mesma é necessaria ao processo produtivo e
ndo existe no mercado ou existindo pensa-se produzi-lo por valor inferior. Dai que a IV directiva no seu art. 35.2n.2 4
apenas admite a imputagdo dos juros ao custo de produgao de imobilizado. O ponto 5.4.5 do POC ultrapassou os
ditames comunitarios admitindo a capitaliza¢gdo dos custos financeiros com a compra de imobilizagdes. Parece pois que,
apenas, é licita a capitalizagdo dos juros, pela sua imputagdo ao imobilizado financiado por terceiros, se o bem que
sofreu o incremento do valor dos juros trouxer maiores beneficios ( que se mede pela sua utilidade na produgdo de
réditos) do que igual bem trouxer a sociedade que o obteve com capitais préprios. Como diz JAEGER, em /I Bilancio
dEsercizio, Problemi Attualli, (Obra Conjunta.) Giuffre, Milano, pag. 61, trata-se de uma situagdo paradoxal a inclusdo
dos encargos financeiros no custo de aquisicao porque sobreavalia o activo, com a consequente aumento dos resultados,
enquanto a sociedade que utiliza os seus préprios meios vé o activo a valores inferiores. Esta pratica ndo sé reduz a
garantia de terceiros como prejudica a comparabilidade e equivaléncia da informacgao divulgada.

69 A actualizagdo dos débitos pela desincorporacdo dos juros visa ndo s realizar o principio da verdade, j& que a inscri¢do
pelo valor nominal, no momento do surgimento do débito, seria superior ao seu valor efectivo, mas, também, o
principio da especializacdo ou da competéncia do exercicio, uma vez que este principio nao realizaria se o encargo
financeiro implicito ndo fosse repartido pelos exercicios competentes ou da duragdo do débito.

70 Neste caso, o juro implicito da dilagio desincorporado do débito deve ser deduzido de igual modo no valor do bem
inscrito no activo.

7L Art. 41.2, n.22 da IV directiva comunitaria.

72 Suponha-se o seguinte exemplo. No inicio de determinado exercicio assumiu-se um débito de 10.000 com vencimento
no 3.2 ano. Os juros convencionais sdo de 10% a liquidar no final. A hipdtese é simples e ndo ha duvida de que no final do
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encargo financeiro depurado devera ser repartido nos exercicios da sua competéncia. A actualizacdo do
débito ¢ feita no final de cada exercicio sendo este inscrito pelo valor de capital acrescido do juro
maturado e devido apenas na data do reembolso do capital. Apenas na data do vencimento o débito
aparece ao valor nominal.

Quanto aos debitos em moeda estrangeira a sua conversao para a moeda nacional pode conduzir a
actualiza¢do no final de cada exercicio, quando se ndo tenha fixado cambio. Em sintese, o regime
previsto no POC ¢ o seguinte: Se o cambio ¢ desfavordvel, a conversao ¢ feita no final de cada
exercicio’?. A menos valia verificada é prejuizo do exercicio. Se cambio é favoravel entdo o valor do
débito mantém-se até ao vencimento, altura em que contabilizara a diferenga como componente positiva
do resultado’. Deste modo, se d4 satisfagdo ao principio da prudéncia que manda tratar de forma
assimétrica o lucro e as perdas: as perdas devem ser antecipadas, enquanto o lucro s6 deve ser
considerado no momento da sua realizagao.

5.2 — A diferente natureza juridica do passivo e da situac¢io liquida

Fez-se a identificacdo das varias componentes passivas e respectiva andlise do seu regime juridico,
tendo-se verificado que todas elas estdo submetidas ao processo de avaliagao, regime que se nao aplica
aos elementos da situagdo liquida ou capital proprio. Enquanto o capital social e restantes elementos,
como melhor se vera, sdo tendencialmente fixos, as componentes passivas, certas e estimadas, estando
submetidas ao processo de avaliagdo sdo susceptiveis de sofrer alteragdes em consequéncia desta.

Como se viu, os débitos nem sempre poderao ser inscritos ao valor nominal. As amortizagdes e restantes
componentes rectificativas tém uma fun¢ao de correcg¢ao ou acerto dos valores do patrimoénio. O mesmo
se passa com os fundos provisionais criados para ocorrer a débitos certos ou estimados, cuja fungdo ¢é
corrigir o passivo aumentando-o o seu valor. Pelo que, estando as componentes passivas submetidas a
estimativas sdo, por isso mesmo, susceptiveis, de sofrer alteragdes de exercicio para exercicio. Tudo
depende da ocorréncia de novos factos constitutivos, modificativos ou extintivos de tais fundos.

Ora, se as rubricas relativas aos débitos, enquanto passivo real, sdo inconfundiveis com as rubricas do
capital proprio, 0 mesmo se ndo passa com as amortizagdes € as provisdes. Sendo estas componentes
fundos passivos, constituidas por subtrac¢do ao lucro, para ocorrer a riscos certos ou estimados dos
bens activos e passivos, sdo susceptiveis, do ponto de vista conceptual, de serem confundidas com as
reservas, componentes do situagdo liquida, constituidas para ocorréncia de riscos, ja nao certos ou
estimados, mas, tdo so, de ocorréncia possivel, quando ndo, criadas com exclusivo escopo de fazer
crescer a actividade empresarial e consequente aumento de producao riqueza .

exercicio o débito aparecera no balango por 11.000

( 10.000+1000 de juro maturado=11000 ). No final do 3.2 exercicio aparecerd por 13. 000. Ndo parece igualmente
existirem duvidas quanto a inscri¢do de igual débito titulado por letra ou outra forma cambiaria ( sem cldusula de juros
e 0os mesmos estejam compreendidos no valor do titulo).

73 A questdo que é legitimo levantar-se é seguinte: a que cambio se faz a convers3o quando o cambio tem sido oscilante
durante o exercicio embora se verifique uma tendéncia para crescer. Parece que a prudéncia manda que a conversao se
faca ao cambio mais alto

74 Ponto 5.2.2. do POC paragrafo 2.2.
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Logo, a diferenca substancial encontra-se, exactamente, no facto dos fundos passivos entrarem na
actividade de avaliagdo por serem o instrumento obrigatdrio para corrigir ou acertar os valores do
patrimonio, enquanto as componentes do capital proprio sdo a expressao do valor do patrimoénio liquido,
e, por isso, sobre ele incidir um poder de disposi¢cao ou o dever de ndo dispor dele ou parte dele.

Apesar das rubricas passivas e as rubricas do capital proprio serem representadas na 2.* coluna do
balango ndo tém exactamente a mesma fun¢do: Os fundos passivos impedem a formagao de lucros por
serem componentes negativas na formagao do resultado, sendo a sua fungdo correctiva e de acerto do
patrimonio, as rubricas do capital proprio resultam, por via de principio, de quotas de lucro depois de
devidamente calculado, tendo no balanco a funcao de impedir a distribui¢ao de iguais valores de activo.

A diferente natureza tem desde logo implicagdes na reparticdo de competéncias entre os 6rgaos sociais.
Enquanto a actividade de avaliagdo ¢ da competéncia do 6rgdo de administragdo em sede de redacgao,
sem prejuizo da competéncia da assembleia em apreciar tal actividade em sede da aprovacao de contas,
o poder de dispor ou ndo dispor do patriménio diz respeito unicamente aos socios’. Ora,
correspondendo as componentes do capital proprio, ao patrimoénio liquido, quer o capital social, quer as
reservas criadas a varios titulos e de designacio varia, s6 delas podem dispor os s6cios’® nos limites
legais e contratuais. Tais limites constituem o regime legal de indistributividade de valores activos
correspondentes, isto €: indistributividade de aliquotas de patriménio que tais fundos exprimem.

Do exposto resulta que as reservas como componentes do Capital Proprio s6 podem ter a mesma
natureza juridica do capital social’’. Tendo idéntico escopo estdo, por isso mesmo, submetidas, ainda

7> Neste sentido Sabino Fortunato, em Op. Cit. pag. 143. Diz o autor: “.... se é licito que os problemas de avaliacdo sejam
ja apresentados pelos administradores em sede de redacgdo do projecto do balango e que as rubricas destinadas a
registd-las sejam jd formalizadas de maneira eventualmente diferente ao precedente balango do exercicio, andloga
conclus@o néo poderd chegar-se para o capital social e reservas”.

76E neste sentido que a nossa lei fala em proposta de contas ( art. 68.2) e em proposta de aplicaciio de resultados, sendo
esta um elemento integrante do relatério de gestdo (66.2/1/f). Ambas as propostas sdo submetidas aos sdcios para
apreciagdo, e, sobre elas incidem deliberag&es distintas ( 376/1/a e 376/1/b)

77 FRANCISCO FERRARA JR.- F. CORSA (em Gli Imprenditori e le Societa, Giuffré Editore, Milano, edi¢do de 1992, pag. 652
e 653) refere que a reserva legal, tendo sido predisposta para fazer frente a possiveis eventualidades futuras, do ponto
de vista substancial ndo é sendo um vinculo de indisponibilidade que atinge uma parte dos lucro obtidos para reforgar a
garantia dos credores, tendo, pois, uma estrutura analoga ao capital social. A propésito do capital social ( pag. 267) o
autor afirma que do ponto de vista substancial, este, indica a medida de patriménio social de que ndo pode dispor-se
para assegurar a vitalidade da empresa e, indirectamente, a garantia dos credores. Ora, isto significa que o autor atribui
ao capital social e reserva legal idéntica funcdo ( naturalmente sujeita a idéntico regime) ja que, quer a fatia de lucro
afecta a reserva legal, quer o capital social, ndo sdo sendo fatias ideais de patriménio. Todavia partilha-se com SABINO
FORTUNATO de que o mesmo se pode dizer em relagdo as restantes componentes da situagdo liquida. ( pag. 143, nota
28). E verdade que as reservas estatutarias foram predispostas no interesse da sociedade para reforcar a posi¢do
econdmica da sociedade, e, 0 mesmo se podera dizer em relagdo as reservas facultativas. No entanto, uma vez que
correspondem a parcelas de igual valor de patrimdnio, este, garante de igual modo os interesses dos credores. Donde
todas elas estdo, do ponto de vista abstracto, afectas a cobertura de perdas. Se assim é, de igual modo todas elas tém
idéntica natureza. E certo também que, do pondo de vista abstracto, as reservas facultativas so distribuiveis e as
estatutarias se tornam distribuiveis desde que alterado o contrato, contudo qualquer delas sé é passivel de distribuicdo
se o valor da situagdo liquida o permitir.
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que em grau diferente, aos mesmos principios: fixidez, integridade e potencial alterabilidade’® como
seguidamente se vera.

5.3 — Identidade Juridica das Componentes da Situacio Liquida: O Regime das Reservas

Efectivamente as varias componente da Situacao Liquida - capital social, reservas legais, estatutarias e
livres”’, mesmo as criadas para fim especifico, sobre elas recai idéntico vinculo de indistributividade.
Contudo o grau de afectacao das respectivas aliquotas de patrimonio a actividade ndo ¢ o mesmo. No
topo encontra-se o capital social e na base as reservas livres.

Isto ressalta desde logo do art. 32.° e do art. 33.°.

O art. 32.° ao prescrever que, salvo as situagdes de reducao licita do capital sdo indistributiveis os bens
activos correspondentes “ao somatorio do capital social e reservas que a lei ou contrato ndo permitem
distribuir aos socios” esta exactamente a graduar o vinculo de afectagdo, ja que, em 1.° lugar refere o
capital, e, por tltimo, as reservas estatutarias. Em boa verdade a lei ndo vem dizer, singelamente, que o
capital, as reservas legais, e, as estatutdrias sdo indisponiveis para distribuicdo. Nem a contrario sensu
se pode inferir que as livres estdo disponiveis para distribuigdo; até porque estas podem ter um destino
preestabelecido. Por outro lado, a situagdo liquida pode integrar resultados negativos transitados que
diminua o valor global desta. Dai que a lei proiba a distribui¢ao de bens a titulo de lucros ou de reservas,
tenham elas a qualificagdo que tiverem, desde que a soma de todas as componentes da situacao liquida
resulte inferior & soma do capital e reservas que a lei ou contrato ndo permita a sua distribuigao.

Todavia ¢ o art. 33.° n.°1 que melhor esclarece a graduagao do vinculo de afectagdo, ao prescrever que
“ndo podem ser distribuidos os lucros do exercicio que sejam necessarios para cobrir prejuizos
transitados ou para formar ou reconstituir reservas impostas pela lei ou pelo contrato de sociedade”

Com efeito, o prejuizo de determinado exercicio poderia afectar automaticamente®® as reservas
diminuindo-as, caso em que se colocaria desde logo a questdo de saber quais as reservas em 1.° lugar

78 Neste sentido SABINO FORTUNATO Op. Cit Pag. 143.

79 As Reservas Livres mais correctamente se designariam por Reservas Facultativas. Com efeito, a constituicdo desta
categoria de reservas encontra-se na disponibilidade dos sécios. De igual modo a sua utilizagdo é livre, quando
abstractamente considerada. Porém, bem pode acontecer que tenha destino especifico, podendo, até, dar-se o caso, de
ndo estarem disponiveis para distribuicdo. Do mesmo modo as reservas contratuais, embora de constituicao obrigatoria,
podem estar disponiveis para distribui¢do, para tanto basta que a sua finalidade seja equilibrar nos varios exercicios os
dividendos.

80 A problematica da automética reportacdo dos prejuizos ao exercicio seguinte e do automatico gravamento das
reservas pelos prejuizos do exercicio ou dos exercicios foi debatida em Itdlia na base do normativo sobre os
adiantamentos por conta dos lucros. Estando os administradores impedidos de o fazer “quando do ultimo balango
aprovado resultem perdas do exercicio ou exercicios precedentes” ( C. Civil It. art. 2433.2-bis, § 3.2). Assim, COLOMBO, em
Il Bilancio e le Operazione de Capitale, pag. 865, considera que a perda do exercicio impde a automatica eliminagdo ou
reducgdo das rubricas indicativas des reservas de equivalente valor, e, que, por ocasido da distribuicdo dos dividendos
antecipados a lei impde uma “pulizia del bilancio”. C. COSTA em Le reserve nel diritto delle societa, Milano, 1984, pag. 64,
afirma que “as perdas incidem automaticamente sobre as reservas, independentemente da vontade da sociedade e de
expressa deliberacdo da assembleia”. Em sentido contrdrio Sabino Fortunato, op. cit pag. 144 e ss. Este autor aceita a
opinido da necessidade de se fazer a limpeza do balango no sentido de eliminar os resultados negativos fazendo-os
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a ser gravadas®!. Todavia o legislador ndo tomou essa op¢do. Permitiu a acumulagio de perdas. Dai a
necessidade, para protecgao de terceiros de afectar os lucros futuros em 1.° lugar a cobertura de prejuizos
e sO depois a formacao e reconstituicdo das reservas obrigatdrias: em 1.° lugar as legais e s6 depois as
estatutarias.

Esta interpretacao €, ainda, apoiada pelo regime da reserva legal previsto no art. 296.°. Segundo este, a
reserva legal ¢ a ultima reserva a ser utilizada para cobrir o prejuizo do exercicio ou os transitados de
exercicios anteriores, dentre as reservas utilizaveis® para o efeito. Ora, abstractamente todas as reservas,
inclusive o capital, estdo, em ultima andlise, afectas a cobertura de perdas. Todas elas sdo pois
utilizaveis em sentido abstracto. Contudo, em concreto, podera ndo ser assim. Poderdo existir reservas
com destino especifico. As reservas de cobertura preestabelecida ndo se encontram disponiveis para
outro fim que nao seja o destino que lhe foi dado. Naturalmente que este preceito nada tem a ver com a
distribuicdo e seus limites, mas tdo s6 com a representagdo das componentes da situacao liquida.

Em suma, da normatividade enunciada resulta que o prejuizo do exercicio pode ser reportado ao
exercicio seguinte, como componente negativa da situagdo liquida para representar a correspondente
diminui¢do do activo, ou, em alternativa, ser gravado numa reserva, sendo a legal a tiltima a ser utilizada
(art. 296 al. a), dentre as utilizaveis para este fim. Resulta, ainda, que os prejuizos transitados que
figurem no balango podem vir a ser cobertos com as reservas existentes. A reserva legal serd também
neste caso a ultima a ser utilizada ( art. 296.° al. b ) entre as utilizaveis para este fim.

A faculdade de optar pelas vérias solugdes legais elimina, desde logo, comportamentos automaticos. E
evidente, que a mais consentanea interpretacdo da lei é no sentido de negar a automatiza¢do da
reconducao das perdas ao exercicio seguinte, quer a automatizacdo na utilizagdo das reservas na
cobertura do prejuizo do exercicio, segundo o grau de hierarquizacdo das mesmas.

gravar nas reservas. Considera, contudo, que cabe a assembleia dos sécios a seleccdo das reservas para o efeito. Face a
nossa lei poder-se-3o levantar idénticas duvidas,uma vez o art. 297.2 /1/b remete para o art. 33.2, e, segundo este, ndo
podem ser distribuidos aos sdcios lucros que sejam necessdrios a cobrir prejuizos transitados. Contudo, o facto de haver
prejuizos transitados expressos no balango ndo significa que ndo existam reservas que possam ser oneradas com os
mesmos, e, por isso mesmo, a distribuicdo antecipada pode ser possivel, nesta situacdo, desde a soma algébrica da varias
componentes da situagdo liquida, ndo resulte inferir a soma do capital e reservas indistribuiveis por vinculo legal ou
estatutario ( art.32.92). Ora, que seja feita a limpeza do balango €, até, opinido louvavel, dada a melhoria na
representacdo da situagdo liquida. Todavia que tal possa ser feito sem que a assembleia dos sécios o faga, ou, dite
critérios para o fazer é que ndo se pode aceitar, sob a pena de se violar o principio da inderrogabilidade das
competéncias previsto expressamente no art. 411.2/1/b.

81 Também SIMONETTO (Op. cit. pag. 301 ss) considerou que o principio da automaticidade das reservas comportaria
uma ordem determinada. O autor considerou (alids em consonancia com a sua nogao de capital social) todo o
patrimodnio, estratificando-o por aliquotas mais ou menos distribuiveis: aliquota para a cobertura dos débitos seria
absolutamente indisponivel; seguir-se-ia o capital social; as reservas legais; as reservas estatutarias, e, por fim, as livres. .
82 Com efeito o art. 296 al. a), e, al. b) ao prescrever as possiveis utilizacdes da reserva legal ndo refere que a mesma sé
pode ser utilizada quando ndo existam outras. O que se retira da formula legislativa é que a reserva legal s6 deve ser
utilizada na cobertura de prejuizos, quando ndo possam ser cobertos com outras reservas. Na verdade, podem existir
reservas que, embora de constitui¢cdo facultativa, as mesmas ndo estejam disponiveis para cobrir as perdas. Todavia, seja
qual for o destino dado as reservas nunca podera ser distribuido patrimdnio, seja a que titulo for, se o valor da situagdo
liquida for inferior a soma do capital e reservas obrigatérias legal ou contratualmente, evidentemente, dentro das
percentagens que cabe a cada exercicio.
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Ora se a faculdade de optar existe como direito, naturalmente que este pertence aos socios. Compete a
assembleia a organizagao do patriménio sobre a qual se pronunciara em sede de deliberagdo de aplicagdo
de resultado.

Assim, quando negativo o resultado do exercicio duas opcdes se apresentam aos socios: a reconducao
da perda ao exercicio seguinte, ou, a cobertura do prejuizo obtido com as reservas constituidas®’. Pela
1.* opgao os socios exprimem a vontade de destinar tendencialmente os lucros futuros a cobertura do
mesmo®*. Apenas tendencialmente porque no exercicio seguinte os socios poderdo decidir pela
cobertura da perda do exercicio transacto por reservas existentes e distribuir o lucro do exercicio se o
houver®. Para tanto basta que o valor da situagdo liquida o permita nos termos do art. 32.°. No caso de
decidirem pela 2.* op¢ao, ainda assim, ndo ¢ automatica a utilizacao das reservas por grau de hierarquia.
E verdade que a hierarquia tem de ser respeitada, porém, isso, ndo implica a sua utilizagdo automatica.

Com efeito, podem existir diversas reservas facultativas e mesmo estatutarias com diverso destino.
Podem até existir reservas legais distribuiveis, para tanto basta que o minimo legal tenha sido
ultrapassado pelos socios. Por tudo isto torna-se necessario que os socios decidam quais as reservas a
reduzir ou eliminar, ou, definam as regras para o efeito. Nem de outro modo poderia ser a solugao legal
sob a pena de violar o principio do contrarius actus: a cessagao dos efeitos de um acto competem aqueles
que o praticaram, pelo que, cabendo aos s6cios a constitui¢ao das reservas € a estes que compete fazer
cessar ou modificar os seus efeitos. O mesmo se diga da utilizacdo das reservas para efeito de “limpeza
de balanco” no sentido de eliminar os resultados transitados negativos.

5.4 — Identidade juridica das componentes da situacio liquida: Consequéncias nas operacoes de
capital.

Como ja se viu as reservas tém natureza juridica idéntica ao capital social porquanto exprimem idéntico
vinculo de indistributividade®® de aliquotas ideais de activo social, em virtude dos socios terem afecto
a actividade social igual valor de patrimonio, por obrigacdo legal, estatutaria ou de qualquer outro modo
sancionado pela autonomia privada, de parcelas de lucro. Verificou-se, também, que sobre elas incide
um poder de disposi¢dao da competéncia dos socios, no sentido de que, a estes, compete o aumento ou
diminui¢ao do vinculo, nos limites em que a disponibilidade do mesmo ndo seja imperativamente

8 Com efeito infere-se da lei as duas faculdades. A faculdade de reconduzir a perda ao exercicio seguinte e a faculdade
de gravar a perda do exercicio nas reservas existentes. Devendo, no entanto, deixar a reserva legal para ser utilizagdo em
ultimo recurso. (art.33.2/1 e 296.2/a/ b).

84 Citagdo a AULETTA por Sabino Fortunato op cit. pag. 150, onde, igualmente cita COLOMBO Estratto para Trattato delle
Societa per azione a cura di Colombo e Portale , Torino 198, pag. 15 nota 14. Ai o autor coloca a hipdtese de que a falta
de deliberagdo da assembleia de cobrir as perdas com reservas ndo seria de considerar, para o futuro, uma imposicdo de
um limite aos administradores no seu poder de distribui¢do dos lucros antecipados.

8 E claro, ndo repartir as perdas pelos varios exercicios seguintes significa, do ponto de vista fiscal, o0 aumento da matéria
colectavel nos termos do art. 46/1 do CIRS, uma vez que os prejuizos podem ser deduzidos nos cinco exercicios
posteriores. Todavia, continua a ser uma opgdo dos sécios a tomar em assembleia.

8 FRANCESCO FERRARA E FRANCESCO CORSI; Op. Cit. pag. 653, fala em vinculo de indisponibilidade. Contudo, é mais
consentanea com a nossa lei ( art. 32.2- Limite de Distribuicdo de Bens) o conceito de indistributividade usado por Sabino
Fortunato, na medida de que o rigor conceptual fica favorecido.
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subtraida a autonomia da corporagdo. Em suma cabe aos socios nos limites legais a organizagdo do
patrimonio.

A identidade juridica do capital social e reservas, bem como, a competéncia dos socios para
organizarem o patrimonio tem, ainda, como consequéncia juridica a possibilidade imputagdo das
reservas ao capital, ou, vice versa, do excedente de capital a reservas.

Contudo, se o principio da fixidez ¢ de mera aplicagdo tendencial no capital social, maior ¢, ainda, o
grau de variabilidade das reservas. Ou seja, o poder de disposi¢do dos sdcios ou de alteracao do vinculo
de afectagao destas ¢ mais acentuado.

5.4.1. A alteracio do capital por incorporacio de reservas.

Tendo as reservas idéntica natureza juridica do capital social sdo-lhes aplicaveis, pelo menos
tendencialmente, os mesmos principios: Fixidez, permanéncia e potencial alterabilidade. O que significa
que as correspondentes aliquotas ideais de activo se devem manter, sabendo que € na potencial alteracdo
do valor das varias componentes da situagdo liquida, que se exerce o poder dispositivo dos socios na
organizag¢do do patrimonio.

Ora viu-se em que se traduzia o poder de disposi¢cdo no que a distribui¢do das correspondentes aliquotas
de activo diz respeito.

Em sentido negativo, os sdcios nao podem dispor para distribuicdo de quaisquer reservas, ou melhor,
dos correspondentes valores de activo quando o valor deste ndo seja suficiente para cobrir o capital
social, reserva legal e reservas estatutarias, pelo facto existirem de perdas acumuladas.

Em sentido positivo, o poder de disposi¢ao dos sécios, incide sobre as reservas disponiveis para
distribuicdo e sobre todas para onera-las com perdas desde que respeitado a hierarquia ou grau de
vinculagao das mesmas.

Todavia o poder de disposi¢ao dos socios sobre as reservas nao esta restringido a sua distribui¢cao nos
limites legais, mas, também, a sua utilizacdo para outros fins, para além da cobertura de perdas.
Inclusivamente podem ser utilizadas para integracao no capital social, porquanto a identidade juridica
o permite.

O n.° 1 do art. 91.° enuncia quais as reservas que podem ser incorporadas no capital social: “todas as
disponiveis para o efeito”®’. Porém, fica por saber quais as reservas disponiveis para incorporagio no
capital social.

87 Grande parte da doutrina italiana defendeu (na base do § 1 do art. 2442 do C. Civil It., norma que limita a imputacio
das reservas a capital a parte disponivel das mesmas) que a reserva legal ndo poderia ser integrada no capital uma vez
gue a mesma era indisponivel. A indisponibilidade residiria no facto desta, ter por escopo criar uma barreira de
protecgdo ao capital social evitando a sua erosao em relagdo a futuras perdas. Indisponiveis seriam, também, as reservas
estatutarias quando indisponiveis para distribuicdo. Para além destes, outros argumentos sao avangados,
nomeadamente, COLOMBO em Operazione de capitale pag. 133, onde afirma que a proibi¢do seria dirigida a tutelar a
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Reservas disponiveis para o efeito de integracao no capital social ndo significa que tenham forcosamente
de terem sido predispostas para esse fim, nem significa que tenham de ser livremente “disponiveis”
pelos socios. Na verdade as reservas podem ser disponiveis para um fim e para outro ndo. Exemplo
disso ¢ a reserva legal indisponivel para distribui¢do e disponivel para imputacdo ao capital social.
Partilho contudo a opinido de que a indistributividade da reserva legal apenas constitui um imperativo
legal até a percentagem minima imposta por lei: Quinta parte do capital social e, no caso da sociedade
por quotas, metade do capital social quando este tiver sido constituido pelo minimo legal®®.

Com efeito, quanto a reserva legal nao existe duvida de que pode integrar o capital social. O art. 296.°
al. ¢) € claro: “a reserva legal pode ser utilizada para incorporagdo no capital”. O mesmo se diga dos
fundos afins — resultantes de agios de emissao de titulos, reavaliagdes monetarias, doagdes, acessoes e
prémios - uma vez que a lei os submete ao regime juridico da reserva legal (art. 295.°, n.° 2).

Todavia, nem sempre a reserva legal esta disponivel para integrar o capital. Para tanto basta que existam
perdas, do exercicio ou acumuladas que nao possam ser cobertas com outras reservas (al. a) e b) do art.
296.°). Na verdade ¢ de aceitar, face ao regime da reserva legal, que, em caso de aumento de capital
por incorporagdo de reservas se faca uma “limpeza ao balango” no sentido de saber quais as reservas
disponiveis para o efeito e qual ou quais as que se pretendem incorporar no capital. Isto implica
evidentemente a eliminagdo das perdas fazendo-as gravar nas reservas. A existéncia de prejuizos nao
feitos gravar sobre as reservas inscritas no balango torna impossivel saber quais as reservas ou parte
delas disponiveis para integrar o capital social. E que, correspondendo as reservas a aliquotas de
patrimoénio podem estas ndo existir, por corresponderem a perdas ndo eliminadas. Ora isto implica a
indisponibilidade das reservas quando existam perdas - do exercicio e /ou acumulas. Por esta mesma
razdo a lei obriga, em caso de aumento de capital por incorporacdo de reservas e tenham decorrido seis

tensdo do capital para “evitar a sucessdo dos complexos movimentos que as modificagées formais impéem e ndo apenas
as assembleias extraordindrias mas também as consequéncias sobre as participagdes sociais”. Parece que a confusdo
reside no uso do termo disponivel, razdo pela qual considera C. Costa (em L imputabilita a capitale della riserva legale,
pag.156 In G. Castellano; a cura di; Riserve e Fondi nel Bilancio d’ Esercizio, Milano 1986) que a integragao das reservas
no capital constituem uma distribuicdo do patrimodnio social aos sdcios e uma dotagdo destes a sociedade. Nesta linha
segue-se que tendo a reserva legal por destino a cobertura de perdas ndo se encontraria disponivel nem para
distribuicdo nem para integragdo do capital. Note-se, contudo, que estes argumentos ndao podem ser aceites, muito
menos face a n/ lei que expressamente admite a sua integracdo no capital; pois que, se a reserva legal é indisponivel
para distribuigdo, acrescida é a indisponibilidade quando integrada no capital. Afecto as perdas esta todo o capital
proprio. Integrada as reservas no capital, as mesmas tém de ser reconstituidas se foram impostas pela lei ou pelos
estatutos. Em nada se vé onde os interesses de terceiros fiquem lesados. Por outro lado os interesses dos socios aos
lucros n3o parecem ficar lesados. O equilibrio de forcas mantém-se ja que a posi¢do de cada um n3o é alterada. E certo
que o lucro distribuivel diminui porque a reservas obrigatdrias tém de ser reconstituidas, todavia, ndo deixaria nunca de
ser matéria da disponibilidade dos sdcios.

8 E claro, se os sécios por contrato ou por deliberagiio afectarem lucros a reserva legal para além do imposto por lei,
presumir-se-a ser sua intenc¢do dar-lhe o destino desta : utilizagdo para cobertura de perdas e para incorporagao no
capital. Todavia, ndo pode ter regime diferente de outras reservas com destinagdo especifica. Ora tendo origem na
autonomia privada, ndo é légico subtrai-la a disponibilidade dos sdcios, podendo alterar esse destino. Contudo se o
acréscimo de reserva legal foi imposto pelos estatutos, em caso de utilizagdo diversa implicara a correspondente
alteracdo contratual antecipadamente.
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meses sobre a aprovacao das contas do exercicio, que se elabore e aprove balango especial para o efeito,
nos termos prescritos para o balanco anual (n.°2 do art. 91.°) .

Ora, se para reserva legal e fundos afins, a lei define critérios de disponibilidade para imputagao ao
capital, o mesmo ndo se passa com as restantes reservas, como ¢ natural dada a autonomia privada que
lhes cabe.

Na verdade, sobre as reservas estatutdrias ou a reservas facultativas ( a chamadas livres) quando
assumidas genericamente nada se sabe quanto a sua disponibilidade para determinadas utilizagdes. Ja
sabemos que as reservas estatutdrias sao indisponiveis para distribuicdo, a menos que a obrigacao
contratual de as constituir tiver exactamente esse objectivo. Na verdade nada impede que se criem
reservas estatutarias para equilibrar dividendos.

Quanto as reservas facultativas o discurso ¢ inverso elas sao livremente distribuiveis, salvo se os socios
lhe deram destino especifico.

Parece, pois, que o critério distintivo que torna a reserva indisponivel para efeito de incorporacdo no
capital ¢ dado pelo destino imprimido a reserva®®. Nio existindo perdas, em termos que impega a
imputacdo, e, ndo lhe tendo sido atribuido fim especifico incompativel, todas as reservas estdo, em
principio, disponiveis para efeitos de incorporagdo no capital. Ainda assim, existindo obstaculo a
incorporagdo pode ser removido pela deliberagdo dos sécios na propria assembleia de aumento de
capital desde que a matéria tenha constado na ordem do dia. O mesmo pode acontecer em relacao as
reservas estatutarias de finalidade especifica, implicando estas, naturalmente, a alteracdo a clausula
contratual que as instituiu.

A ampla disponibilidade das reservas para incorporacao do capital, nao danifica, a posi¢ao dos credores,
antes pelo contrario, como facil serd de fundamentar.

Na verdade, a incorporag@o no capital de reservas aumenta a correspondente aliquota de patrimonio
indistribuivel porque, por um lado submete tais valores a uma mais rigida disciplina de
indistributividade, e, por outro, ¢ obrigatdria a reconstitui¢ao de igual valor de reserva legal na medida
da utilizacao desta (art. 33 n.°1 € 295.° n.°1). Por outro lado, o valor minimo da reserva legal passa a ser
superior dado que, a quinta parte, exigida no artigo 295.° n.°1, incidir sobre um valor superior resultante
do aumento de capital.

5.4.2. A alteracao do capital por reducio do excedente com passagem a reservas.

89 C. COSTA em Le riserve nel diritto delle societd, Milano 1984, pag.66, nota 219, considera que, indisponiveis s3o as
reservas que correspondam por lei ou pelos estatutos a particulares imobilizagGes das somas correspondentes.
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Se ¢ facil reconhecer que a comum natureza do capital social e reservas permite a passagem destas
entidades aquela, ndo serd tao facil aceitar a possibilidade da passagem do capital a reservas.

O nosso ordenamento juridico permite explicitamente a reducdo do capital para cobertura de perdas, e
a reducdo para libertacdo do excedente (art. 94.%/1/a).

A reducdo para cobertura de perdas explica-se pelo facto do parimoénio liquido, ter por escopo a
cobertura de perdas pela tutela dos interesses de terceiros. Ora, na falta de reservas para cobertura de
perdas, resta adequar a situagdo liquida a real situagdo patrimonial, econdémica e réditual da empresa, o
que pode passar nos termos do art. 35.° pela diminui¢do do capital social.

No caso de reducao do capital por excessivo coloca-se, contudo, o problema de saber se capital liberto
devera ser reembolsado aos sécios, ou se, em alternativa ou em simultaneo, podera ser incorporado nas
reservas. A necessidade econdmica da passagem a reservas da aliquota excedente do capital ¢ explicada
pela maior mobilidade daqueles fundos.

A licitude da operagdo deve ser analisada a luz dos interesses envolvidos e, claramente se vé que o
interesse de terceiros nao fica lesado, antes pelo contrario. O problema reside no direito ao reembolso,
que cada socio tem em func¢do da alteragdao do valor da participacdo. Todavia, a redugdo da capital ndo
altera, por si s6, o posicionamento de cada um na nova entidade de capital, porque o valor relativo de
cada participagdo mantém-se. Pelo que ndo se verifica qualquer lesdo no direito aos futuros lucros de
exercicio e na possivel futura distribui¢do de reservas. Nao se vé, pois, qualquer obstaculo ao direito de
disposi¢do dos sécios da parte de capital excedente para integragdo em fundos submetidos a uma menos
rigida disciplina®®. De qualquer modo, nfio se tratando de direitos indisponiveis, uma vez deliberada a
reducdo do capital por exuberancia, sempre por unanimidade poderia ser deliberada a integragdo nas
reservas. No entanto, fortes razdes levam a crer que a deliberagdo por maioria seja suficiente.
Efectivamente, se os sdcios por maioria, podem decidir a ndo redugdo, por maior ou igual razdo podem
igualmente decidir integrar tal valor nas reservas. A passagem do excedente de capital a reservas
justifica-se pela maior disponibilidade destas. Facilita aos socios delas disporem, inclusivamente para
distribuicao desde que evidentemente se respeite o valor minimo imposto por lei € pelo contrato para a
situacdo liquida. De qualquer modo, tudo indica que, s6 em fase de liquidagdo se constitui na esfera
juridica dos socios o direito ao reembolso, quando, evidentemente, ndo existam perdas que o excluam.
A redugdo do capital, por si, parece ndo implicar, desde logo, o direito ao reembolso. E, a ser assim, o
direito ao reembolso do excedente de capital concretiza-se nao com a deliberagdo de redu¢ao mas sim
com a deliberacdo de aplicagdo de tal excedente, tornando-se assim necessario uma especifica
deliberagao para o efeito.

5.5 — Identidade juridica do capital e reservas e seus efeitos na composicao do patrimonio.

% De opinido favorédvel a possibilidade de reducio do capital, quando excedentario, com passagem reservas, entre
outros, ver M. CERA Riduzione del capitale per esuberanza ed imputazione a riserva dell” importo corrispondente al
capitale ridotto, in giurisprudenza commerciale 1985, Il pag. 659 e ss; Também, SABINO FORTUNATO Op. Cit Pag 156.
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Tem-se vindo a demonstrar no presente trabalho a comum natureza juridica do capital social e reservas
traduzindo-se, na sua esséncia, em vinculos de indistributividade, constituidos a diversos titulos e
diversos niveis, de parcelas ideais de patrimonio social dos equivalentes valores das componentes da
situacdo liquida. Em consequéncia desta consideracdo, capital social e reservas sdo elementos formais,
meros valores, indicativos de frac¢des abstractas de patrimonio sobre os quais incidem um poder de
disposi¢do dos socios que se traduz no poder organizativo do patrimonio social.

Esta demonstragdo evidencia o &mbito e os limites do poder organizativo dos socios.

Se por um lado pde em relevo a conotagdo negativa das varias componentes do capital proprio, uma vez
que impede os socios de distribuir iguais valores do patrimoénio; por outro, cerce a conotagao positiva
uma vez que, sendo entidades abstractas de valores de patrimdnio, ndo existe o dever de fazer
corresponder real e directamente as varias componentes do capital proprio sobre concretos elementos
do patriménio. Salvo o caso de reservas de cobertura preestabelecida, a qualidade dos bens activos ndo
esta relacionada com o vinculo de afectagdo correspondente a cada componente do capital proprio.

Portanto, a qualificacdo das reservas, legais, estatutdrias, facultativas, nada tem a ver com a
determina¢do da natureza dos bens patrimoniais.

Se assim nao fosse o papel do 6rgdo de administragdo reduzir-se-ia a executar as orientagdes dos sdcios
expressas nas varias componentes do capital proprio. Ou seja, a qualificacao das reservas pelos socios
seriam orientacdes ao 6rgdo administragdo para aplicar o valor do capital social em bens do mais
elevado grau de iliquidez, decrescendo para as restantes reservas, legais e estatutarias, cabendo as
reservas facultativas bens de elevado grau de liquidez.

Verificado que fosse a ndo correspondéncia nos termos descritos, para além da possivel
responsabilidade dos administradores, haveria lugar a requalificagcdo da fatispecie. Assim, por exemplo,
se as reservas facultativas tivessem aplicadas totalmente em imobilizado deveriam ser levadas,
obrigatoriamente, a capital ou a reservas legais.

Nao ¢ contudo assim. Nao s porque nada disto se infere da lei, nem se infere do proprio conceito de
capital, que ndo tem, nem pode ter, uma conotagdo real, dadas as limitagdes econémicas que dai
adviriam para um patrimonio que se pretende funcional e produtivo. A aplicagao dos capitais deve ser
feita em termos de conveniéncia produtiva de resultados. A qualificacdo das componentes do capital
proprio sao meras orientagdes dos socios ao orgao de administracdo. A requalificagdo destas ¢ da
competéncia da assembleia, e, resultam da dialéctica maioria/minoria. Portanto, os efeitos das
deliberagcdes dos socios sobre a constituicdo, modificacdo ou extingdo do vinculo de afectagdo de
aliquotas de patriménio a actividade societdria, criam vinculos obrigacionais aos administradores, no
sentido de que cabe a estes o dever de respeitar a vontade dos sdcios expressas nas componentes da
situagdo liquida. Dito de outro modo: As qualificagdes formais impressas as aliquotas de patriménio
social, em assembleia, sdo directivas aos administradores de que devem respeitar aquele arranjo
organizativo .

6. Conclusoes e comentario juridico/ econémico
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1 - O regime juridico sobre o capital social faz apelo aos seguintes conceitos de capital: Capital nominal
- valor fixado, estavelmente, no contrato; capital real - valor de patriménio penhoraticio com que a
sociedade foi dotada; capital efectivo - patrimonio existente em determinado momento; entidade
contabilista - aliquota de patriménio.

2 — Apesar da diversidade de conceitos, expressdes parcelares de uma realidade unica, foi possivel, no
presente estudo, encontrar as respostas as questoes colocadas no inicio deste estudo: se a natureza do
capital social ¢ substancial ou meramente formal, e, se exerce e como a funcdo de garante dos
compromissos societarios.

3 — A solugdo passou pela analise dos principios enformadores da disciplina juridica que incide sobre
o capital social, na qual foi possivel encontrar a esséncia desta, e, assim, saber, qual dos conceitos
enunciados foi prevalecente.

ASSIM:

4 - O principio da fixidez impdem a estipulagdo contratual do valor de capital, e, a consequente
invariabilidade. O principio da realidade obriga os socios a dotar a sociedade de um patriménio
penhoraticio de valor, pelo menos, igual a cifra de capital fixado no contrato, donde a possivel e imediata
ndo correspondéncia entre o patriménio dotado e o patrimoénio efectivo. O principio da integridade
obriga os socios a manter na sociedade valor de patrimonio equivalente aquela cifra.

5 — Entre os principios acabados de enunciar, apenas, o principio da integridade se mantém, em absoluto,
enquanto impede os socios de distribuir bens de valor equivalente ao valor do capital social (inicial ou
posteriormente alterado). Isto porque, o principio de fixidez ¢ meramente tendencial, uma vez que a
cifra de capital pode variar por alteragdo ao contrato, enquanto, o principio da realidade apenas se
verifica no momento da formacao do patrimonio, ja que este pode vir a integrar, na vigéncia do contrato
social, meros valores insusceptiveis de apreensdo judicial, para além de que, ndo existe uma
correspondéncia directa entre o capital social e determinados bens patrimoniais.

6 — E, contudo, o balanco, conta patrimonial de sintese, a levar a efeito as prescri¢des legais. Isto porque,
o balango ¢ o instrumento juridico que mede os valores de patriménio por critérios legais e, evidéncia
o acréscimo patrimonial realizado no exercicio. Pois que o balango, ao integrar o capital nominal na
situacdo liquida, impede a formagdo de lucro desse valor e a consequente hipotética distribui¢do. S6 o
excedente ¢ riqueza produzida potencialmente distribuivel. Tal facto traduz-se, do ponto de vista
matematico, na seguinte equag¢do: Lucro = Activo — (Passivo + Situacao Liquida).

7 — As conclusdes acabadas de enunciar colocam em evidéncia a natureza nominalista do capital social,
porquanto exprime um determinado valor de patrimonio. Contudo, apesar de mero valor, uma vez
inscrito na Situacao Liquida do Balango, exerce a fungdo substancial de impedir a distribui¢cdo de igual
valor de patrimoénio, esséncia do regime que sobre ele recai.

8- Tendo-se demonstrado que os varios conceitos de capital emergentes da lei ndo traduzem sendo
parcelas de verdade de uma realidade unica e, tendo a disciplina legal sobre o capital social por escopo
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dotar a sociedade de determinado valor de patrimoénio e, impedir que tal valor seja reembolsado aos
socios, pelos socios, ainda que indirectamente pela formagao indevida lucros, poder-se-a, para o efeito,
aceitar a distin¢do ascarelliana entre conceito tipolégico e conceito normativo, e, afirmar-se, com o
prof. Sabino Fortunato de que o capital social ndo se traduz tanto num conceito tipoldgico,
caracterizador do fendmeno, como num conceito normativo sendo este, “a expressdo sintética de uma
disciplina que se traduz num especial vinculo de indistributividade”. Vinculo, que podera variar por
aumento ou redu¢do do capital social nos limites legais e no respeito da vontade da maioria dos socios.

9- Idéntico escopo tem a disciplina das Reservas, pois, o facto dos sdcios, por obrigacdo legal,
contratual, ou, decisdo dos socios em assembleia, afectarem a actividade social parte do lucro que lhes
cabe no exercicio, naturalmente, estas, traduzem-se em idéntico vinculo de indistributividade, o que
lhes confere similar natureza juridica.

10- A idéntica natureza juridica das reservas e do capital , diferencia-as das provisodes e das amortizagdes
ou de quaisquer outras depreciagdes. Enquanto as “amortiza¢des e outras depreciagdes”, bem como as
provisdes sdo componentes passivas que entram na actividade de avaliacdo patrimonial
(respectivamente activa e passiva) da competéncia do 6rgao de administragdo; as reservas, tal como o
capital, sdo componentes da Situacao Liquida ou capital proprio sobre as quais os s6cios exercem um
poder de disposi¢do e o dever de ndo dispor para distribui¢ao do valor do patrimoénio correspondente.

11- As aliquotas de patrimdnio indisponiveis para distribuicdo sdo as seguintes: 1- o valor
correspondente ao capital social; 2- o valor correspondente a reserva legal no limite minimo imposto;
3- os valores correspondentes aos estipulados no contrato social como reservas indistribuiveis; 3- os
valores correspondentes ao lucro, necessario a cobertura de prejuizo do exercicio e transitados de
exercicios anteriores, bem como os valores correspondentes ao lucro necessario a constituicdo ou
reconstituicdo das reservas legais e estatutarias, no caso das mesmas terem sido utilizadas - na cobertura
de prejuizos ou em aumentos de capital.

12- O poder de disposi¢ao dos sdcios na organizagdo do patrimdnio situa-se nos limites da flexibilidade
do principio da fixidez do capital social e reservas. Isto €, se o principio da fixidez ¢ no capital social
apenas tendencial, dada a variabilidade por aumento ou redu¢do do vinculo de afectagcdo, quando
aplicado as reservas o grau de variabilidade ¢ acrescido, residindo aqui o poder de disposi¢ao dos socios
na organizagao do patrimoénio.

13- Deste modo, o poder dispositivo dos sdcios na organizacao do patriménio consiste: na constitui¢ao
dos vinculos de afectagdo do capital e reservas, na variabilidade dos mesmos, por aumento ou
diminui¢do nos limites legais e contratuais; na selec¢do das reservas a incorporar no capital; no
tratamento dos prejuizos, reportando-os ao exercicio seguinte, caso em que os futuros lucros ficam
afectos a sua cobertura, ou, em alternativa, grava-los nas reservas - em primeiro lugar nas reservas
facultativas e estatutarias disponiveis para o efeito, e, por ultimo nas legais.

14 — As qualificacdes dos sdcios impressas as reservas (legais, estatutarias ou facultativas) sao directivas
aos administradores. Porém, tais qualificagdes, por se traduzirem em diferentes graus de vinculagao,
ndo implica a obrigacdo de fazer corresponder o seu valor a bens de diferente grau de liquidez. As
reservas, salvo as de cobertura preestabelecida, tal como o capital, sdo entidades nominais as quais
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correspondem aliquotas ideais de activo. Pelo que, o efeito ndo é real mas meramente obrigacional, no
sentido de que aos administradores cabera, quando muito, pelo desrespeito das orientagdes dos socios,
responsabilidade civil quando reunidos os restantes pressupostos. Todavia, nunca, a reposi¢ao da
fatispecie no sentido de reformular a situagao liquida de modo a fazer equivaler o patriménio de dificil
liquidez a capital e reservas indistribuiveis, e fazer corresponder o patriménio de facil liquidez as
reservas facultativas.

As conclusdes expostas sintetizam-se no seguinte:

15- Do ponto de vista juridico, o capital social e as reservas sao entidades formais que exercem no
balango a funcdo substancial de impedir a distribui¢ao de igual valor de patrimonio, pela realizacao dos
compromissos societarios. Tanto mais, quanto maior for o grau de vinculacdo. Estando o capital
submetido a um maior vinculo de afectacdo, a operacdo de imputacdo das reservas ao capital beneficia
a posicao de terceiros, ja que, submete uma maior aliquota de patrimoénio ao mais elevado grau de
indistributividade e obriga a reter na sociedade os acréscimos patrimoniais necessarios a reconstituicao
da reserva legal e estatutarias, quando tenham sido estas as utilizadas.

16- Do ponto de vista econdmico, o legislador, de forma moderada interveio nas estruturas patrimoniais
das entidades econdmicas, sem, contudo, descurar a protec¢do dos credores. Especialmente no
interesse de terceiros, mas, também, no interesse da empresa societaria enquanto unidade econémica, a
lei impdem a dotagdo e manutencdo de um limite minimo obrigatério de capital e de reservas; ainda, no
interesse de terceiros, mas também pelo bom funcionamento do mercado de capitais e das boas regra de
concorréncia, a lei obriga a publicar as contas do exercicio para informar a evolugdo da situagdo
patrimonial, econdémica e réditual. Todavia, ultrapassar ou ndo os limites minimos do valor de
patrimoénio dotado em fase de formagao, fica na disponibilidade dos sécios. Intervir na organizacao do
patrimoénio cabe a estes, dentro do jogo maioria/minoria, sem prejuizo dos poderes do 6rgdo de
administracdo na gestdo das poupancas dos socios, traduzidas nas reservas, podendo aplica-las em bens
considerados da mais elevada rentabilidade, quer sejam bens de facil ou dificil liquidez.
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